FutureMONEY

LUKUNFT VEHUI'Z'NT MAN FH:'UTE

g, P A

WIR STELLEN UNSERE BESONDEREN FOKUS-AKTIEN FUR
2023 VOR

+ OSHKUSH GUT ABGESCHIRMT | 03 5’
+ ENBRIDGE: FOKUS AUF ENERGIE-INFRASTRUKTUR | 04
+ INGERSOLL RAND: EIN ECHTER MARKTFUHRER | 05

+ NUCOR: BREIT AUFGESTELLT | 05
+ CRISPR THERAPEUTICS: FOKUS AUF BLUT-ERKRANKUNGEN | 06
+ BLUEBIRD BIO: AUSSICHTSREICHE MEDIKAMENTE | 07
+ KRAKEN ROBOTICS: HIDDEN CHAMPION? | 08
+ TERADYNE: SPEZIALITAT "COBOTS" | 08
+ PALO ALTO NETWORKS: WEITER WACHSTUMSSTARK |09
+ DATADOG MIT SCHLUSSEL-TECHNOLOGIE | 09

-+ FORD MOTOR: SCHON DIE NUMMER 2 | 10

EHR UNTER: WWW. FUTURE MONEY. D 2

i holBd




. 50/2022

EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

enn Sie von den Proghosen eines
Winstitutionellen Analysten fiir das Rommende

Jahr horen oder lesen, sollten Sie eines nicht
vergessen: Jede Prognose flir das Jahr 2022 war
falsch.

Nicht nur ein bisschen daneben, sondern ein Rompletter
Reinfall. ORay, einige Strategen werden sich als Sieger
flhlen, wenn sie sagten, dass der ARtienmarkt 2022 im
Minus sein wird oder dass die Renditen von Staatsanleihen
uber 3 % liegen werden. Oder dass sich die RenditeRurve
umRehren wiurde oder dass die Inflation starkRer als
erwartet ausfallen wuirde. Aber dafiir haben sie Reine
Lorbeeren verdient.

Niemand hatte im Januar gesagt, dass der Markt am ersten
Tag des Kalenderjahres seinen Hochststand erreichen und
es von da an bergab gehen wirde, und letztlich ist das die
einzige Geschichte des Jahres 2022, an die sich die Anleger
erinnern werden. Wirtschaftswissenschaftler machen ihre
Prognosen nicht, weil sie es wollen, sondern weil sie es
mussen. Sagen Sie etwas Denkwirdiges und der Experte
und das Unternehmen Ronnten daflr zur Rechenschaft
gezogen werden; Fabelei hingegen wird Ubersehen, wenn
sie falsch ist. So fehlt es den Prognosen an Einsicht,
sie bewegen sich im Mittelfeld, bei offensichtlichen
Beobachtungen der Auswirkungen von Wirtschafts- und
BorsenzyRlen. Gute Prognosen sind eine akRademische,
auswendig gelernte Ubung, vorausgesetzt, sie sind relevant
und lBsen bei den Zuhdrern nachdenkliche Reaktionen aus.

Die Prognosen flr 2023 dlrften also ebenso falsch sein. Das
bedeutet nicht, dass Anleger die Prognosen der Experten
ignorieren oder abtun sollten, aber es ist ein Grund, die
Motive der Wahrsager zu hinterfragen und eine der besten
MarRtprognosen aller Zeiten zu Uberdenken, die auf dem
besten Weg ist, sich zu bewahrheiten, ganz gleich, was der
MarRkt im ndchsten Jahr ausspuckt.

Dies flUhrt zu der unserer Meinung nach besten und
wildesten Marktprognose aller Zeiten, auch wenn sie
offensichtlicher ist, als sie scheint: Dow Jones bei 116.200
PunRten. Bill Berger, der Grunder der Berger-Fonds - die
2002 in den Janus-Fonds aufgingen - gab diese Prognose
1995 (als der Index um die 4.500 PunRkte pendelte) auf
der ersten Konferenz der Society of American Business
Editors & Writers on Personal Finance in Boston ab.
Ironischerweise Rlingt 116.200 unwahrscheinlich, ist aber
absolut nachvollziehbar:

Bis 1995 hatte Berger 45 Jahre lang im Investmentbereich
gearbeitet; als er anfing, lag der Dow Jones bei unter 200.
Mathematisch gesehen, sah er die ZuRunft des Dow als
Spiegelbild der Vergangenheit. Eine Wiederholung dieses
Wachstums wirde den BenchmarkR in den ndchsten 45
Jahren auf 116.200 bringen. Trotz der UngewohnlichReit
der Vorhersage rechnet Morningstar heute vor, dass das
Erreichen des Ziels einen annualisierten Gewinn von etwa 7,07
% erfordert hatte, was sich Uber 45 Jahre als sichere Wette
anfuhlt. Als der Dow am 4. Januar 2022 seinen Hochststand
erreichte, lag der erforderliche Gewinn bei nur noch 6,33 %
auf Jahresbasis. Die Enttdauschungen des Jahres 2022 haben
die langfristigen Anleger also ebenso wenig aus der Bahn
geworfen wie die grote Marktprognose aller Zeiten.

Das ist die LeRrtion, an die man sich erinnern sollte, wenn
man mit den Prognosen fur 2023 Ronfrontiert wird: Weder
die Probleme des Marktes noch die FahigReit der Experten,
sie zu diagnostizieren, werden langfristige Finanzplane
entgleisen lassen oder Lebensziele unerreichbar machen.
Das ist eine Vorhersage, auf die es sich zu wetten lohnt. &/
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AUSBLICK 2023

n der Ausgabe Nr. 48/22 hatten wir in einem
ersten Schritt jene SekRtoren genannt, welche
wir im Rommenden Borsenjahr als Rlare
Favoriten sehen. Das bedeutet nicht, das andere
SeRtoren Reine Chancen bieten, aber die akRtuelle
MarRt- und Zinslage bzw. Erwartungen legen es
nahe, dass wir erst einmal jene SeRtoren in den
Vordergrund stellen, die sich hiervon ein wenig
distanzieren Ronnen.

Denn unseres Erachtens wird die US-NotenbangR,
auch wenn sich das Tempo der Zinserhohungen
verlangsamt hat, nicht in Eile sein, bevor sie nicht
einen deutlichen Beweis flir eine Trendwende
bei der Inflation hat. Das erste Quartal des
Kalenderjahres 2023 RoOnnte also weiterhin
Herausforderungen fur die globalen Markte mit
sich bringen, da die Unternehmensgewinne auch
weiterhin gedampft bleiben und wir in diesem
Zeitraum noch ein wenig Auf und Ab erleben
Ronnten. Wir gehen jedoch davon aus, dass
die Borsenjahre 2023-2024 wesentlich stabiler
verlaufen werden und es weltweit zu einer
allmahlichen Erholung Rommen wird, wenn sich
die Inflation erRennbar abRunhlt.

InfrastruRtur: Massive Kapitalstrome zu erwarten

Der weltweite Markt fur InfrastruRturbau hatte
im Jahr 2021 einen Wert von 2,24 Mrd. Dollar und
wird bis 2027 voraussichtlich 3,26 Mrd. Dollar
erreichen, was einer Wachstumsrate von 6,48%
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Unsere neuen Favoriten

wahrend des Prognosezeitraums entspricht.
Vorteil: Die Ertrdage im InfrastruRturbereich sind
robust und das Beta ist niedrig. Daher Rann man
davon ausgehen, dass die InfrastruRturertrage im
Jahr 2023 moglicherweise zum ersten Mal seit
vielen Jahren die globalen Ertrage ubertreffen
werden.

Zudem:InderVergangenheitwareinnachlassendes
Wirtschaftswachstum immer ein positives
Zeichen flUr die InfrastruRtur und in solchen
KonjunkRturzyRlen hat die InfrastruRturbranche
eine durchschnittliche jahrliche Rendite von
etwa 18,5% erzielt und damit den globalen
ARtienmarRkRt um 5% Ubertroffen. In Anbetracht
dieser maRkrobkRonomischen Aussichten durfte
2023 ein gutes Jahr fur den InfrastruRturbereich
werden. Wir haben also die Unternehmen
ausgewahlt, die direRt oder indireRt in den
wichtigsten InfrastruRtursekRtoren wie Straflen,
Eisenbahnen, Strom und Energie, Wasser und
Abwasser, KommuniRation und Flughdfen tatig
sind.

OshRosh: Gut abgeschirmt

Die 0OshRosh Corporation ist ein weltweit
tatiger Hersteller von Spezialfahrzeugen. Das
Unternehmen bietet auch Hubarbeitsbihnen und
TeleskRoplader flr den Einsatz in verschiedenen
Bereichen des Bauwesens, der Industrie, der
Institutionen und der allgemeinen Instandhaltung
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an. OshRosh ist auch der grofte Lieferant von
leichten Verteidigungsfahrzeugen fir das US-
Militar, dessen Joint Light Tactical Vehicle 2015
den Humvee ersetzen soll.

Einige der Qualitatsmerkmale, die wir fur OshRosh
identifiziert haben, sind: Preissetzungsmacht, die
sichaus den fuhrenden Marktanteilen in fast jedem
Geschdaftssegment, der UnverzichtbarReit seiner
ProduRte und der Branchenkonzentration ergibt;
diversifizierte ProduRtpalette und Kundenbasis
sowie hohe Eintrittsbarrieren in vielen seiner
Geschaftsbereiche, wie Feuerwehrfahrzeuge,
Flugzeugrettungsfahrzeuge und Verteidigung und
bestdndig positiver Cashflow, selbst wdhrend der
FinanzRrise 2008, als die meisten seiner Segmente
den starkRsten Abschwung seit einer Generation
erlebten.

ket freigageben for TradingWiew.com, Dez 17, 2033 19:44 UTC+1
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Durch MarRktanteilsgewinne erwarten wir, dass
die operativen Margen und der freie Cashflow
auf einer normalisierten Basis anziehen.
Zu den Katalysatoren, die wir flir OshRosh
identifiziert haben und von denen wir glauben,
dass sie den ARtienkurs Uber unseren drei- bis
funfjahrigen Anlagehorizont ansteigen lassen
werden, gehoren weitere Innovationen und
technologische Verbesserungen, insbesondere
bei der EleRtrifizierung seiner Fahrzeuge, die
die Nachfrage zusatzlich anRurbeln Ronnten, die
fortgesetzte Einfuhrung des Rurzlich erhaltenen

U.S. Postal Service und Marktanteilsgewinne
fur seine JLG-Hubarbeitsblhnen und die
zunehmende internationale Auftrage flr seine

JLTV-Militarfahrzeuge, da Lander auf der ganzen
Welt alternde Humvee-Flotten ersetzen.
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Darlber hinaus Rann die weitere EntwickRlung
des AftermarkRet-Geschafts zur Verbesserung
der Rentabilitdat beitragen; und schliellich
Rann die starkRe Bilanz dem Management
die MoglichReit geben, eine ausgewogene
KapitalalloRationsstrategie zu verfolgen, die
das organische Wachstum vorantreibt und den
ARtiondren Barmittel zurlickgibt.

Enbridge: FoRus auf Energie-Infrastruktur

Enbridge Inc. ist ein Ranadisches Energieinfrastru
Rturunternehmen, das in den Segmenten Liquids
Pipelines, Gas Transmission and Midstream,
Gas Distribution and Storage, Renewable Power
Generation und Energy Services tatig ist. Am
29. September gab Enbridge Inc. die Ubernahme
des US-ameriRanischen ProjeRtentwicRlers fur
erneuerbare EnergienTri Global Energy flr 270 Mio.
Dollar in bar und unter Ubernahme von Schulden
beRannt. Diese ARquisition wird Enbridges
Geschaft mit erneuerbaren Energien vorantreiben
und gleichzeitig seine nordamerikRanische
Wachstumsstrategie starkRen. Es handelt sich um
eine der besten InfrastruRturaRtien, in die man
investieren Rann, denn:
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Enbridges InfrastrukRturanlagen liefern jeweils
einen bedeutenden Anteil der gesamten in
NordamerikRa produzierten und verbrauchten
Energie und ihre Einnahmen sind durch
langfristige vertrage mit hochwertigen

Vertragspartnern abgesichert und unterliegen
nur einer geringen direRten AbhdngigReit von
den Rohstoffpreisen. Das Wachstum wurde durch
die zunehmende ProduRtion nordamerikRanischer
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Energie vorangetrieben, und das AufRommen
der unkonventionellen Ol- und GasproduRtion
(Olsand und Schiefer) hat Nordamerika zu einem
Rostenglinstigen Wettbewerber auf globaler
Ebene gemacht. Wir gehen also davon aus, dass
die starkRe nordamerikRanische ProduRtion in
den Rommenden Jahrzehnten ein dauerhaftes
MerkRmal der weltweiten Energieversorgung sein
wird.

Ingersoll Rand: Ein echter MarRktfiihrer

Ingersoll Rand Inc. diirfte alten Borsenhasenschon

lange ein Begriff sein. Ingersoll Dbietet
einsatzRritische Luft-, FlussigReits-, Energie-,
Spezialfahrzeug- und MedizintechnikR in den

Vereinigten Staaten, Europa, dem Nahen Osten,
Afrira und dem asiatisch-pazifischen Raum.
Die ProduRte von Ingersoll Rand werden in der
MedizintechniR, der industriellen Fertigung, der
Wasser- und Abfallwirtschaft, der chemischen
Verarbeitung, der Prazisionsbewdsserung,

der Energiewirtschaft, der Lebensmittel-
und GetrankReindustrie, der Landwirtschaft
sowie in  VakRuum- und automatisierten

FlissigReitsanwendungen eingesetzt. Ingersoll
Rand ist aber auch ein weltweiter Marktfihrer mit
einembreiten Angebot an unternehmensRritischen
Technologien zur Stromungserzeugung (Pumpen,

Kompressoren usw.) fur industrielle und
medizinische Anwendungen.
Die jungsten Ergebnisse des Unternehmens

fur das 3. Quartal waren solide und bestatigen
unsere Uberzeugung, dass das Unternehmen die
richtigen Investitionen in F&E und Ubernahmen
tatigt, um sein nachhaltiges Umsatzwachstum
ZU steigern. Besonders ermutigt wurden wir
durch die wichtige Rolle, die die ProduRte von IR
bei der Reduzierung der Treibhausgasintensitat
von ProduRtionsanlagen spielen ROnnen. Mit
einer zunehmend sichtbaren organischen und
akRquisitorischen WachstumsfahigReit und
weiteren Margensteigerungen durch die Fusion
mit Gardner Denver haben wir unsere Position
aufgestocRt, da der MarkRt den Wandel, der sich
bei dem Unternehmen vollzieht, anscheinend
unterschatzt.
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Am 27. ORtober gab Ingersoll Rand die Ubernahme
der Everest Group und der Airmax Group flr ca.
86 Mio. Dollar in bar bekRannt. Diese Ubernahmen
werden die Prasenz von Ingersoll in Indien bzw.
Frankreich erweitern. Die Wall Street geht
davon aus, dass auch die Qu4-Ergebnisse des
MultibranchenkRonzerns im Gro3en und Ganzen im
Rahmen der Erwartungen liegen werden und sieht
die meisten KorreRturen aufgrund von Gegenwind
durch die Wechselkurse.

Nucor: Breit aufgestellt

Die Nucor Corporation ist ein Unternehmen, das
Stahl und StahlproduRte herstellt und vertreibt. Das
Unternehmen bietet warmgewalzte, Raltgewalzte
und verzinkte Stahlbleche, Betonstahl und Stabstahl,
Stahlrohre, eleRtrische Leitungen, Ferrolegierungen
sowie Draht- und DrahtgitterproduRte an.
Nucor beliefert die Landwirtschaft, die
Automobilindustrie, das Baugewerbe, die Energie-
und Ubertragungsbranche, die Ol- und Gasindustrie,
den Schwermaschinenbau, die InfrastruRtur und die
Transportbranche.

Spannend: Das Managementerwartet mittlerweile,
dass 2022 das ertragreichste Jahrin der Geschichte
von Nucor sein wird, so dass Nucor auch flr
23/24 gut positioniert ist, um von der steigenden
Nachfrage im Bau- und InfrastruRturbereich zu
profitieren, da das Unternehmen Uber ein starkRes
ProduRtportfolio flr diese EndmarRkte verfugt.

Positiv ist auch, das Nucor Uber eine niedrige
Fixrostenposition verfligt aufgrund des Einsatzes
von EleRtrolichtbogentfen, die sauberer, weniger
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arbeits- und energieintensiv sind als Hochofen,
Was zu niedrigen GesamtRosten pro produzierter
Stahleinheit fUhrt. Wir sind der Ansicht, dass eine
niedrige Kostenposition ein wichtiges Attribut in
einem Rohstoffgeschaft ist, und die historische
Finanzbilanz von NUE bestatigt diese Ansicht, da
das Unternehmen im Gegensatz zu vielen anderen
Stahlproduzenten in den letzten flinfzig Jahren
jedes Jahr mit einer Ausnahme profitabel war.
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Daruber hinaus verflugt das Unternehmen uber ein
vielfaltiges ProduRt- und WerRsportfolio, das im
Laufe der Zeit MarRtanteile erobert. Wir sind der
Meinung, dass die GroBe des Unternehmens, die
niedrigen FixRosten, die bestdndige Rentabilitat
und das vielfaltige WerRsportfolio zu einem
nachhaltigen Wettbewerbsvorteil gegenuber der
KonRkurrenz fuhren. Fazit: Nucor ist ein Investment
fur die Erholung der US-Wirtschaft 23/24.

GenomikR und Gentherapie:
schaffen neue PerspekRtiven

Neue Zulassungen

Crispr Therapeutics: FoRus auf Blut-ErkrankRungen

Crispr Therapeutics hat den am weitesten
fortgeschrittenen Kandidaten, exa-cel, der
auf zwei verwandte Blut-KrankRheiten abzielt:
SichelzellenkrankRheit und transfusionsabhangige
Beta-Thalassamie. Crispr arbeitet bei der
EntwicRlung von exa-cel seit Jahren mit Vertex
Pharmaceuticals zusammen,undihre Bemihungen
werden sich wohl nun bald auszahlen:

Die beiden Unternehmen planen, die
Zulassungsantrage flur exa-cel in Europa und den
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USAbiszumJahresende bzw. bis zum ersten Quartal
2023 zu stellen. In Anbetracht des Potenzials, das
exa-cel bereits in Rlinischen Studien gezeigt hat,
hat es groRe Chancen auf eine Zulassung. In einer
Studie trug exa-cel dazu bei, alle 31 SCD-Patienten
von den schmerzhaften Nebenwirkungen der
KrankRheit, den so genannten vaso-oRRlusiven
Krisen, zu befreien. AuBerdem flhrte es bei 42
von 44 TDT-Patienten zur UnabhdngigReit von
Transfusionen. Bei den Ubrigen zwei Patienten
Ronnte das Transfusionsvolumen erheblich
reduziert werden. Dies ist ein weiterer Grund,
warum exa-cel wahrscheinlich eine Zulassung
erhalten wird.

Es gibt nur wenige Therapien flr TDT und SCD, und
die meisten, die es gibt, befreien die Patienten
in der Regel nicht von diesen KranRheiten. Diese
gentechnische Behandlung verspricht dagegen
eine einmalige HeilungsmoglichReit zu sein. Exa-
cel hat sowohl in den USA als auch in Europa
verschiedene Zulassungsbescheide erhalten, was
ZU einer Beschleunigung des Prufungsverfahrens
beitragen wird.
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Die Zulassung der Therapie wird Crispr

Therapeutics einen groBen Auftrieb geben und
dazu beitragen, den Plan des Unternehmens
umzusetzen, neuartige Behandlungen flir schwer
zu behandelnde KranRheiten zu entwickelnh und
Einnahmen zur Finanzierung anderer Programme
zu erzielen. Crispr Therapeutics und Vertex streben
fur exa-cel einen AnfangsmarRkt von etwa 32.000
Patienten in den USA und Europa an und da es sich
um eine Gen-Editing-Behandlung handelt, wird
sie mit Sicherheit sehr teuer sein. Selbst bei einer
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relativ Rleinen Patientenpopulation Ronnte es also
leicht den Status eines BlockRbusters erreichen.
Crispr Therapeutics wird 40% der Kosten und
40% der Gewinne im Zusammenhang mit exa-cel
tragen, wenn es zugelassen wird. Zum Ende des
dritten Quartals verflugte Crispr Therapeutics uber
rund 2 Mrd. Dollar an liquiden Mitteln, verglichen
mit 2,4 Mrd. Dollar zum Jahresende 2021.

Ergo: Mit reichlich Finanzmitteln und soliden
Programmen ist Crispr Therapeutics fur 2023
bestens aufgestellt.

Bluebird Bio: Aussichtsreiche Medikamente

Auch Bluebird Bio hat ein ziemlich gutes Jahr hinter
sich, auch wenn sich das nicht vollstandig im
ARtienRurs widerspiegelt. Das Unternehmen hat
vor Rurzem die Zulassung fur zwei Gentherapien
erhalten, die TDT-Behandlung Zynteglo und
SRysona, ein MediRament zur Behandlung
einer seltenen neurologischen Storung namens
zerebrale AdrenoleukRodystrophie.

Bluebird bringt diese beiden Therapien derzeit auf
den Markt und wenn alles nach Plan lauft und die
ersten Gelder flieBen, Ronnte sich das Schicksal des
Biotech-Unternehmens im ndchsten Jahr dandern.
Immerhin haben sich die ARtien von Bluebird in
den letzten sechs Monaten dank der Entwicklung
von Zynteglo und SRysona mehr als verdoppelt. Mit
einem gewissen Erfolg auf dem Markt diurfte das
Unternehmen diese Gewinne ausbauen.

Allerdings gibt es RisikRen: Zynteglo und SRysona
sind sehr Romplex in der Anwendung und
Ronnen nur von bestimmten qualifizierten
Behandlungszentren (QTCs) angeboten werden.
Das Unternehmen geht davon aus, dass die erste
Welle der QTCs bei der EinfUhrung von Zynteglo
eine Population von etwa 50.000 Patienten
umfasst. Insgesamt geht Bluebird davon aus, dass
es etwa 850.000 Patienten in den USA ansprechen
Rann, aber das wird angesichts der Komplexitat
der Gen-Editing-Behandlung nicht einfach sein.
AuBerdem wird es einige Zeit dauern, bis alle QTCs,
die fur die Behandlung dieser Patientengruppe
erforderlich sind, an Bord sind.
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Dennoch: Bluebird beendete das dritte
Quartal mit 186 Mio. Dollar an Barmitteln und
Aquivalenten (einschlieflich Barmitteln mit
Verfligungsbeschrankung), die nach Ansicht des
Unternehmens ausreichen werden, um den Betrieb
bis zum zweiten Quartal 2023 zu finanzieren.
Das wird Rein Problem sein, wenn Zynteglo
und SRysona anfangen, solide Einnahmen zu
erzielen. Zynteglo Rostet 2,8 Mio. Dollar, wahrend
SRysona 3 Mio. Dollar Rostet und damit die beiden
teuersten Behandlungen der Welt sind. Selbst
bei mehreren hundert Patienten Ronnten beide
ProduRte bis zu 100 Mio. Dollar einbringen, was fur
ein Unternehmen, dessen MarktRapitalisierung
derzeit bei 640 Mio. Dollar liegt, nicht schlecht
ist. Wenn sich die Dinge im ndchsten Jahr so
entwickeln, wird dies dazu beitragen, den Umsatz
und den ARtienRurs von Bluebird in die Hohe zu
treiben.

Die Roboterrevolution schaltet einen Gang hoch!

Unser Leben wird zunehmend von Robotern
beherrscht, die es in den unterschiedlichsten
Formen gibt. In vielen Fallen sind wir uns der
Roboter bewusst, die unsere Boden saugen,
PaRete nach Hause liefern oder uns in unseren
Autos den Weg weisen. Aber in vielen anderen
Fallen ist uns nicht bewusst, dass Roboter
Arzten bei Operationen helfen, Gerdte herstellen,
die wir taglich benutzen, und uns in Chats mit
dem Kundendienst antworten. Roboter sind im
modernen Leben alltaglich geworden.

uUnd dieser Trend wird sich fortsetzen: Laut Market
Research Future wird der weltweite Robotikmarkt
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bis 2030 ein Volumen von 214,68 Mrd. Dollar
erreichen und mit einer jahrlichen Wachstumsrate
von 22,8% wachsen. Es Uberrascht daher nicht,
dass fuhrende Unternehmen versuchen, in diesen
MarRkt einzusteigen. Da die Roboterrevolution
in vollem Gange ist, hier die beiden besten
RoboteraRktien fur 2023.

Kraken Robotics: Hidden Champion?

Wir beginnen mit einem Rleinen, hoch
spezialisierten Unternehmen namens Kraken
Robotics. Das in der Ranadischen Provinz
Neufundland ansassige Unternehmen stellt
Unterwasserroboter und Robotersysteme
her, die zum Scannen und Kartieren des
Meeresbodens, zum Verlegen von Kabeln in

den Tiefen des Ozeans und zum Schleppen von
Ausristungen tief unter Wasser mit Hilfe von
Unterwasserrobotern eingesetzt werden. Der
Grofteil des Geschafts Rommt aus dem Offshore-
Ol- und GasseRtor sowie aus dem Bereich der
erneuerbaren Energien. KrakRen Robotics hat
aber auch einige militarische Vertrage, vor allem
mit der Ranadischen Marine.

Obwohl der ARtienkRurs von KrakRen Robotics
tief im Penny-StocR-Bereich liegt und nur zu 43
Cents gehandelt wird, gibt es viele Grinde, dieses
Wertpapier zu mogen. 2022 ist die ARtie um 53%
gestiegen, in den letzten 12 Monaten um 61%
und in den letzten funf Jahren um 222%. Und: EsS
handelt sich nicht um eine Meme-ARtie! Diese
Gewinne der ARtie haben sich in einem stetigen,
nachhaltigen Tempo angehauft.

sansBurmackes freipegesan fer TradingView com, Dez 17, 2027 19:60 UTG+1
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Ein weiterer Grund, auf KrakRen Robotics zu setzen,
ist die Ubernahme von PanGeo, einem weiteren
Technologieunternehmen, das dazubeitragenwird,
die Einnahmestrome von Kraken zu diversifizieren
und das Angebot an Unterwasseraufnahmen zu
verbessern, und schlieBlich tragt KrakRen dazu
bei, Robotics-as-a-Service (RaaS) zu entwickeln,
bei dem Unternehmen eine wiederkRehrende
Geblhr fur den Zugang zu den verschiedenen
UnterwasserroboterproduRten, -dienstleistungen
und -daten des Unternehmens zahlen.

Teradyne: Spezialitdt ""Cobots"

Von einem Rleinen, spezialisierten Unternehmen
wechseln wir zu einem der groten und
etabliertesten Robotikriesen der Welt, dem
in Boston ansdssigen Unternehmen Teradyne.
Teradyne wurde 1960 von zwei MIT-Absolventen
gegrundet und richtete sein Geschaft zunachst
uber einem Hotdog-Stand ein. Von den
bescheidenen Anfangen hat sich das Unternehmen
ZU einem der weltweit grolten Hersteller von
Industrierobotern mit fast 6.000 Mitarbeitern
und einem Jahresumsatz von 3,70 Mrd. Dollar
entwickRelt. Zwar testet das Unternehmen auch
EleRtronirprodukRte, von Halbleitern bis hin zu
Laptops, doch die EntwickRlung von Robotern ist
heute der eigentliche Motor des Unternehmens.

ew com, Dez 17, 2022 1861 UTCe1
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Teradyne hat sich insbesondere auf so genannte
"rRollaborative Roboter'' oder"Cobots" spezialisiert.
Dabei handelt es sich um Roboter, die neben
Menschen in der industriellen Fertigung und an
FlieBbandern arbeiten und bei der Herstellung
von Autos bis hin zu Kiuhlschranken helfen. In
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zunehmendem MaBe werden die Roboter von
Teradyne auch in der Landwirtschaft und in
Lagerhausern eingesetzt, wo sie bei der Ernte und
beim Transport schwerer Lasten helfen.

Wie alle groBen Technologieunternehnmen ist
auch diese ARtie in diesem Jahr unter die Rader
geRommen: Sie ist im Jahr 2022 um 44% gefallen
und notiert derzeit bei ca. 93 Dollar. In den letzten
funf Jahren ist der ARtienkRurs jedoch um 120%
gestiegen. Das KGVvon 20 ist angemessen, und das
Unternehmen zahlt eine vierteljdahrliche Dividende
von 11 Cents pro ARtie, was einer Rendite von
0,48% entspricht. Das ist nicht schlecht, wenn
man bedenkt, dass die meisten Technologiewerte
Uberhaupt Reine Dividende zahlen.

Cybersecurity: Size matters!
Palo Alto NetworRks: Weiter wachstumsstark

Palo Alto NetworRs ist die Créme de la Créme
der Top-ARtien im Bereich Cybersicherheit, die
es zu Raufen gilt. Aufgrund der soliden Nachfrage
erzielt das Unternehmen weiterhin hohe Gewinne.
Im ersten Quartal Ubertraf das Unternehmen die
Gewinn- und Umsatzzahlen und hob anschlieBend
die Prognose fur das Gesamtjahr an.

SenaBernaciar fraigegeban fs TradingView com, Dez 17, 2022 19:52 UTC 41
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Der Umsatz stieg im Jahresvergleich um 25%
auf 1,56 Mrd. Dollar und lag damit Uber der
eigenen Prognose von 1,535 Mrd. Dollar bis 1,555
Mrd. Dollar. Der Non-GAAP-Gewinn belief sich
auf 266,4 Mio. Dollar oder 83 Cents pro ARtie,
gegenlber 170,3 Mio. Dollar oder 55 Cents im
Vorjahr. FuUr das Gesamtjahr rechnet PANW nun

mit einem Umsatz zwischen 6,85 und 6,91 Mrd.
Dollar, was eine leichte Erhdéhung gegeniber
der vorherigen Umsatzproghose von 6,85 bis 6,9
Mrd.Dollar darstellt. Das Wachstum wurde durch
die zunehmende Bindung der Kunden an die
Plattformen des Unternehmens angetrieben.

Datadog mit Schliissel-Technologie

Mit einer MarRktRapitalisierung von 24,4 Mrd.
Dollar hatte Datadog auch Rein gutes Jahr. Aber
das war bei vielen anderen Unternehmen auch
nicht der Fall. 2022 war ein Jahr der Katastrophen.
Wir wirden die Schwache von DDOG jedoch als
Kaufgelegenheit nutzen, zumal das Unternehmen
im 62-Mrd. Dollar-Markt flr "Beobachtbarkeit"
fihrend ist.

SchlieBlich ist die Beobachtbarkeit  von
entscheidender Bedeutung. Sie hilft Unternehmen
dabei, Einblick in MetrikRen, Spuren und ProtoRolle
Zu erhalten. Sie Rann auch dabei helfen, den
ZeitpunRkt eines Angriffs zu bestimmen, Einblicke
in das Verhalten der Angreifer im Unternehmen
Zu gewinnen und die Sicherheit in der ZuRunft zu
verbessern.

JeraBarnocher published

o TradingView.com, Dez 20, 2022 WS4 UTCH

Noch besser: Milliardare investieren in Datadog.
Stanley DruckRenmiller zum Beispiel Raufte in den
letzten Monaten etwa 790.000 ARtien. Jim Simons'
Renaissance Technologies Raufte ebenfalls etwa
331.000 ARtien. All dies geschieht, wahrend das
Unternehmen weiter wachst. Im dritten Quartal
verzeichnete Datadog ein Umsatzwachstum von
61% gegenuber dem Vorjahr auf 437 Mio. Dollar.
Auch der Nettoverlust verbesserte sich von 40
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Mio. Dollar im letzten Jahr auf 14 Mio. Dollar.
DarUber hinaus hat das Unternehmen eine
Nettobindungsrate von mehr als 130%, was bei
Softwareunternehmen unublich ist.

E-Mobility: Alter Name zur neuer Grosse!
Ford Motor: Schon die Nummer 2

An der Spitze der Liste im SeRtor E-Mobility stehen
nicht Tesla, Nio, BYD oder ein europdischer Player,
sondern die Ford Motor Company. Wahrend sich
Ford traditionell auf die ProduRtion von Fahrzeugen
mit Verbrennungsmotoren Ronzentriert hat, hat
das Unternehmen in den letzten Jahren auch mit
der ProduRtion von ElekRtrofahrzeugen begonnen.

Zu den aRtuellen EleRtrofahrzeugen von
Ford gehoren der Ford Mustang Mach-E, ein
leistungsstarkRer EleRtro-SUV, und der Ford F-150
Lightning, ein vollelertrischer PicRup-TrucR.
Anfang dieses Monats gab Ford bekRannt, dass die

. Doz 17, 2022 19:62 UTCa1
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VerRaufe von EleRtrofahrzeugen im November 2022
imVergleich zum November 2021um 103% gestiegen
sind. Damit ist Ford die zweitgrote Marke und der
zweitgroflte Hersteller von EleRtroautos hinter
dem EleRtroauto-Riesen Tesla. Daruber hinaus gab
das Unternehmen bekRannt, dass die VerkRdufe des
Mustang Mach E-Series um 14,6 % gestiegen sind.
AuBerdem teilte Ford mit, dass der F-150 Lightning
seit seinem ersten VerRauf Ende Mai 2022 13.258
Fahrzeuge verkRauft hat. #

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

% PAPA,
ERKLAR MAL

BORSE!

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast ""Papa, erklar mal Borse' diskutieren
Carsten Muller und seine Tochter Charlene Parus
einmal im Monat, was die Mdarkte so umtreibt.
Aber es geht auch immer wieder um das RUstzeug
fUr eine erfolgreiche Kapitalanlage. Begriffe, die
man als Invesor Rennnen sollte, AbRUrzungen,
und auch verschiedene Anlagestrategien.
Abrufen Ronnen Sie den Podcast auf den
beRannten Plattformen wie Spotify, Deezer,
Apple und Google Podcast und naturlich auch auf
unserer Internetseite www.boerse-global.de

Future MONEY PODBAST

Der Borsentalk

Amazoa Was mochen mit dean Kronjused AWS
Plug Power [ Mel ASA: Wasserstodf-Bronche vor dem nichatrn Sprung?
Blontech / Moderna: Waskommt nach Corona?
% Aliboba: Mews Chascen?
Alliane Stebilsasor firs Depot?

Jede Woche besprechen die Kopfe hinter "Future
Money", Carsten Mduller und Jens BernecRer, die
aktuellen Geschehnisse an den Borsen und welche
Folgen sich daraus fur Anleger ergeben Ronnten.
Im BoOrsentalk geht es dabei sowohl um das
Gesamtbild als auch immer wieder um ARtien, die
besondere Schlagzeilen gemacht haben.

Abrufen Ronnen Sie auch diesen Podcast auf
den bekRannten Plattformen wie Spotify, Deezer,
Apple und Google Podcast und natdrlich auch auf
unserer Internetseite www.boerse-global.de
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Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
19.12.22
ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA |US26924G2012| USD 220 19.10.20 | 49,72 43,96 144,10 | -1,55%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA |US26924G4091 USsD 100 19.10.20 57,14 38,11 -1248,34 -25,74%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 uUsD 100 05.10.20 76,32 88,48 1890,19 29,20%
First Trust Cloud Computing ETF USA |US33734x1928 | USD 100 26.10.20 | 88,19 57,68 | -2015,82 | -26,99%
Global X Internet of Things ETF USA |Us37954y7803 |  usD 300 07.12.20 | 32,63 29,23 111,46 1,36%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |Us37954y7159 | usD 300 30.11.20 | 32,99 20,72 | -2441,29 | -29,35%
iShares Global Infrastructure ETF USA |US4642883726 | USD 200 05.04.21 | 45,89 45,46 809,42 10,40%
Lyxor MSCl New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 37,49 -105,50 -2,74%
Procure Space ETF USA |US74280R2058| USD 300 2501.21 | 29,10 19,44 | -1885,76 | -25,49%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA |US53656F4173 | USD 300 04.0522 | 10,19 7,19 845,11 | -29,30%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |US78468R6898|  USD 190 05.10.20 | 43,19 29,95 | -2526,52 | -31,96%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF |USA |US92189F1140 |  USD 150 21.09.20 | 62,70 42,68 | -1959,75 | -24,46%
Depot (EUR)  72047,70
Liquiditst (EUR)  42090,36
Gesamt (EUR 114138,06
[s/v -4,88%]
. g n 1]
Dispositionen "Future Money" 50/22
Unternehmen ISIN Seite Aktion
Oshkosh US6882392011 3 Kauf
Enbridge CA29250N1050 4 Kauf
Ingersoll Rand Us45687V1061 5 Kauf
Nucor US6703461052 5 Kauf
Crispr Therapeutics CHO0334081137 6 Kauf
Bluebird Bio US09609G1004 7 Kauf
Kraken Robotics CA50077N1024 8 Kauf
Teradyne US8807701029 8 Kauf
Palo Alto Networks US6974351057 9 Kauf
Datadog US23804L1035 9 Kauf
Ford Motor US3453708600 10 Kauf
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldr monatlich: 39,90 EUR
(inRl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kundigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdricRliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GebUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen flr Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.
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