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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

nem ZeitpunRkt, der einer heftigen Rallye an

den ARtienmarRkten inmitten einer Wende der
Fed vorausging. Im Sommer 1982 befand sich die
US-Wirtschaft in einer Rezession, die Inflation
war Rraftig. Dennoch locRerte der damalige Fed-
Chef Paul VolcRer einige Monate spdter die MaB-
nahmen zur Eindammung der Inflation. ""Die Kraf-
te sind vorhanden, die die Wirtschaft in Richtung
Aufschwung treiben wiirden', sagte VolcRer laut
New York Times in einer Rede. Es folge eine jahre-
lange Hausse an den ARtienmarRkten.

Die MarRtlage erinnert uns an August 1982 - ei-

Wie lange ein BarenmarRkt anhalt, lasst sich we-
der vorher noch wahrenddessen sagen. Betrach-
tet man die Borsengeschichte, so dauerten die
Rlrzesten Phasen etwa drei Monate, so zum Bei-
spiel im Herbst 1987, als der S&P 500 innerhalb
eines Tages um 20,47% fiel. Den Boden erreichten
die Kursverluste schlieBlich Anfang November. Ab
diesem ZeitpunRkt erholte sich der MarRkt wieder.
Der S&P 500 verlor wahrend dieser Phase ubri-
gens insgesamt 33,5%.

Sicher ist: Wenn schlechte Nachrichten die MdrRk-
te nicht zum Einsturz bringen, ist es an der Zeit,
eine neue Bewertung vorzunehmen. Dabei hatte
es zuletzt an schlechten Nachrichten nicht ge-
mangelt: Leitzinserhdhungen, Rezessionssorgen,
Inflation etc. - aber dennoch ist der Juli 2022, ge-
messen am US-Leitindex S&P 500, der beste Bor-
senmonat seit November 2020 gewesen.

Es Rann jedoch hilfreich sein, den Unterschied
zwischen Aufwarts- und Abwartstrends zu ver-
stehen, um die Situation besser einschatzen zu
Ronnen. Aufwartstrends sind langsam und me-

thodisch. Gewinne werden nicht in gro3en Stu-
cken erzielt, sondern in einem schrittweisen Pro-
zess. Aufwartstrends wiegen die Anleger fast in
den Schlaf, weil die Volatilitat nicht sehr hoch ist.
Abwartstrends hingegen sind unberechenbar. Die
Renditen sind unregelmagig, da sowohl Gewinne
als auch Verluste den Aufzug nach oben und unten
fuhren.

Abwartstrends ebnen den Weg flr ein breiteres
SpeRtrum an Ergebnissen, und das nicht immer in
einer guten Art und Weise, denn Panik ist Rein gu-
ter Ratgeber, um Anlageentscheidungen zu tref-
fen. Nach unserer Zdahlung gab es seit 1928 ca.
350 Handelstage, an denen die US-Borse um 3%
oder mehr fiel. Es gab auch fast 290 Tage, an de-
nen er an einem einzigen Tag um 3% oder mehr
gestiegen ist. Und jetzt Rommt der Clou: Mehr
als 90% aller Auf- und Abwartstage von 3% fan-
den wahrend einer KorreRtur von 10% oder mehr
statt. Und 83% dieser Auf- und Abwartsbewegun-
gen von mindestens 3% fanden wdhrend eines
BdarenmarRkt-Drawdowns statt (RUckRgang um 20%
oder mehr).

Ist der aRtuelle BarenmarRkt also vorbei? War das
der TiefpunRkRt? Wir wissen es nicht, aber wenn
90% aller MarRkteilnehmer derzeit von einer Ba-
renmarRktrally sprechen, nehmen wir gern die
Position des ,,Contrarian“ ein. Die Ubersetzung?
QuerdenRker. g

Mit besten GriBen, Ihre RedaRtion

@EQQ Cank Stz
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ROBOTIK

ie Robotik ist ein vielfdltiger Sektor und es ist
Deine Romplexe Frage, wie ihre ZukRunft aus-

sehen wird. Um einen Einblick zu geben, be-
schaftigen wir uns Rontinuierlich mit der Robo-
tikbranche und dem Wachstumspotenzial alter
und neuer ARteure.

Unser Vorab-Urteil lautet Rurz und bundig: Die
RobotikR insgesamt hat erhebliches Aufwartspo-
tenzial. Eine differenziertere Analyse zeigt jedoch,
dass etablierte Unternehmen, die Hard- und Soft-
ware flr den Maschinenbau und die industrielle
Automatisierung herstellen, sowohl flink als auch
aggressiv sein missen, um erfolgreich zu bleiben.

In der Zwischenzeit werden Rleinere Konkurren-
ten und Start-ups Innovationen in Bereichen vor-
antreiben, die das Potenzial haben, hohe Gewinne
zu erwirtschaften und die Dimensionen der Robo-
tikbranche zu verandern. Doch wie schnell sie in
der Lage sein werden, die EntwickRlung der Bran-
che zu verandern, steht noch in den Sternen.

Die Robotik ist eine Uberflllte Branche mit mehr
als 500 Unternehmen, die ProduRte herstellen,
die sich am besten in vier Kategorien unterteilen
lassen: herRommliche Industrieroboter und so-
genannte Cobots (Kollaborative Roboter, die ge-
meinsam mit Menschen arbeiten), stationare pro-
fessionelle Dienstleistungen (z.B. fir medizinische
und landwirtschaftliche Anwendungen), mobile
professionelle Dienstleistungen (z.B. fur professi-
onelle Reinigungs-, Bau- und Unterwasserarbei-
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Vielfaltige Anwendungen und ARteure
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ten) und fahrerlose Transportfahrzeuge flr den
Transport groBer und Rleiner Lasten in der Logis-
tik oder an FlieBbandern.

Sich andernde Verbraucherpraferenzen und ge-
sellschaftliche Trends beschleunigen den Bedarf
an fortschrittlichen RobotikRlosungen. Die Nach-
frage nach schnelleren Lieferungen maf3geschnei-
derter ProduRte wird zu einer Ausweitung der
RoboterkRapazitdaten in der Individualisierung der
Fertigung und in LogistiRanwendungen fuhren.
Gleichzeitig wird die demografische Alterung zu
einem groBeren Bedarf an mobilen Servicerobo-
tern fUhren, die bei der Korperpflege, beim Sport,
bei der Essensausgabe und bei anderen Aufgaben
helfen. Die zunehmende Bedeutung von Recycling
und anderen NachhaltigkReitsmaBnahmen wird es
erfordern, dass Roboter Romplexe Demontage-
und Sortieraufgaben Ubernehmen. Wall-E lasst
grinen!

Global Industrial Robots Market

Market forecast to grow at CAGR of 9%

USD 75.84 billion

USD 53 billion -

2021 2025

RESEARCH AND MARKETS

https:/fwww.researchandmarkets.com/reports/5446087 THE WORLD'S LARGEST MARKET RESEARCH STORE
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Unserer Ansicht nach sollten sich Unternehmen
aller Art auf sieben sich abzeichnende EntwicRk-
lungen Ronzentrieren, die die Richtung der Ro-
botirR in den nadchsten zehn Jahren beeinflussen
werden. Mehrere Technologieunternehmen ent-
wickeln derzeit fortschrittlichere RobotikRtechno-
logien, was die EntwicRlung dieses SeRtors und
ihrer eigenen Unternehmen vorantreibt, so dass
RobotikR-ARtien in den Rommenden Jahren extrem
gut abschneiden werden.

Trends, die die Robotik pragen werden

Chirurgische RobotiRunternehmen entwicReln
ProduRte fur eine Vielzahl von chirurgischen Ein-
griffen, darunter Herz-, Wirbelsaulen- und endo-
luminale Eingriffe. Die von diesen Unternehmen
angebotenen Hilfsmittel ROGnnen die Leistungsfa-
higReit der Chirurgen erhohen und Narbenbildung,
Einschnitte, Blutverlust und mehr verringern.
AuBerdem ROnnen sie die Operationen sicherer
machen und zu einer angenehmeren Genesung
fuhren. Die Bilder von Robotern, die Operationen
durchflhren, sollten durch Robotergerdte ersetzt
werden, die Chirurgen bei der Durchfuhrung von
Operationen unterstltzen.

Intuitive Surgical: Installationsbasis wachst

Das ist das Angebot von Intuitive Surgical, einem
Unternehmen, uber das wir Anfang des Jahres
geschrieben haben und das vor allem fur sein ro-
botergestltztes Operationssystem ,,da Vinci“ be-
Rannt ist. Im letzten Quartal hat Intuitive Surgical
311 weitere da Vinci-Systeme installiert (im Ver-
gleich zu 298 im letzten Jahr), und die installierte

MEDICAL ROBOTS MARKET O;Global Market Insights

Market Value (2020)

>$4,622;

. I >$2,518!

MN : .U.S. domi

4§ the NA mar
Telemedicine
robots

Laparoscopic
application

Surgical

robots $3 BN

value (2020):

Basis stieg auf 6.920. Das neue Lungenbiopsiesys-
tem lon des Unternehmens verzeichnet ebenfalls
ein starkes Wachstum. Im letzten Quartal wurden
34 lon-Systeme installiert (im Vergleich zu 14 im
letzten Jahr), womit sich die installierte Basis von
lon-Systemen auf 163 erhohte. Darlber hinaus lag
die Zahl der Verfahren, bei denen lon zum Ein-
satz Ram, bei 3.900 und damit mehr als viermal so
hoch wie vor einem Jahr.

Intuitive Surgical

Sep Mew 2022 Mrz Mai Jul Se

P st

Zwischen 2012 und 2018 ist der Einsatz von Robo-
terchirurgie bei allen allgemeinchirurgischen Ein-
griffen von 1,8% auf 15,1% gestiegen und Intuitive
Surgical gilt mit einem MarRtanteil von rund 80%
als Markrtfuhrer, was wir als sehr positiv bewer-
ten. Intuitive verzeichnete 2021 einen Umsatz von
5,7 Mrd. Dollar, und der gesamte adressierbare
MarRkt durfte im nachsten Jahr fast 10 Mrd. Dol-
lar erreichen, was einem durchschnittlichen jahr-
lichen Wachstum von 16% uber funf Jahre ent-
spricht.

Mit einer MarRtRapitalisierung von rund 74 Mrd.
Dollar wird Intuitive in der Nahe der 52-Wochen-
Tiefststande gehandelt. Wir steigen zum aRtuellen
Kurs erneut ein.

Medtronic: Gut unterwegs

Medtronic ist ebenfalls ein weltweit
fihrendes Unternehmen der Medi-
zintechnikR und wir hatten den Wert
zuletzt in der Nr. 26/22 erwahnt und
empfohlen. Fur das Geschaftsjahr

EeRgnent i

$7.3 BN
@

2020

>$22'|1 BN

2023 rechnet das Unternehmen mit ei-
nem organischen Umsatz zwischen 4%
und 5% und einem bereinigten Gewinn
je ARtie zwischen 5,53 Dollar und 5,65

2024 2025 2026

2021 2022 2023

®

®
CAGR (2021-27): 17.5%

>> 2027
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Dollar pro ARtie, wobei letzterer durch negative
Wahrungsumrechnungen belastet wird. Medtronic
hat zwar eine betrachtliche Gesamtverschuldung,
doch verfugt in der Regel Uber reichlich Liquiditat.
Wir sind und bleiben Fans dieser ARtie und allein der
Chart sieht seit Anfang Juli, als wir zuletzt daruber
geschrieben hatten, wieder sehr spannend aus.

Cognex: Automatisierungstrends liefern Chancen

Wir haben zum ersten Mal im Jahr 2019 Uber
Cognex geschrieben und dabei auf die fihrende
Rolle des Unternehmens im Bereich der Compu-
ter Vision und die Konzentration auf die Fabrik-
automation hingewiesen, die 82% des Umsatzes
ausmacht. Seitdem hat das Unternehmen seine
MarRtRapitalisierung mehr als verdoppelt - von
3,1 Mrd. Dollar auf 7,7 Mrd. Dollar - und als wir
uns das letzte Mal damit beschaftigten, waren wir
etwas besorgt Uber das stockende Umsatzwachs-
tum. Dies wurde im Jahr 2021 indes Rorrigiert, als
das Unternehmen einen Umsatz von uber 1 Mrd.
Dollar erzielte, wdhrend sich der ARtienkRurs im
vergangenen Jahr fast halbierte.

Cognex erwartet flir Q3 22 einen Umsatz zwischen
160 Mio. Dollar und 180 Mio. Dollar gegenliber dem
Konsens von 293,58 Mio. Dollar. Diese Spanne stellt
einen RuckRgang sowohl gegenliber dem Vorjahr als
auch gegenlber dem Vorquartal dar, was auf die
geschatzte AuswirkRung der Lieferunterbrechung
infolge eines Brandes in der wichtigsten Auftrags-
fertigungsstatte des Unternehmens im Juni sowie
auf geringere erwartete Einnahmen aus der E-
Commerce-LogistirR zurlcRzufuhren ist.

Die Bruttomarge fur Q3-22 wird voraussichtlich
bei etwa 70% liegen (ziemlich hoch flur ein Hard-
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ware-Unternehmen) und das begeistert uns, auch
vor dem Hintergrund, dass das Unternehmen seit
19 Jahren eine Dividende zahlt (seit sieben Jahren
steigend). Uns ware es zwar lieber, wenn das Geld
in das Wachstum des Unternehmens investiert
wirde, aber nun gut. Die interessanteste Kenn-
zahl aus dem letzten Jahr ist, dass der LogistikRbe-
reich um 65% zugenommen hat und nun mit rund
30% das groflte Umsatzsegment darstellt, so dass
das Unternehmen zumindest seine Umsatzstrome
seit der letzten Untersuchung diversifiziert hat.

Langerfristig rechnen wir bei Coghex immer noch
mit einem Umsatzwachstum im niedrigen zwei-
stelligen Bereich, wobei das Unternehmen bis
2031 einen Umsatz von Uber 3 Mrd. Dollar erzielen
sollte. Wie wir oben dargelegt haben, erwarten
wir, dass die adressierbaren MdrkRte von Cognex
im Laufe der Zeit wachsen werden, da immer
mehr Branchen die Automatisierung uberneh-
men, insbesondere in Bereichen wie der Quali-
tatskontrolle, und wir rechnen mit einem star-
Reren Wachstum in Verbindung mit MoglichReiten
wie 3D-Vision, RobotiR-Vision und Software.

Mit einem reichhaltigeren Mix aus hoherwerti-
gen VerRaufen (einschliellich Software) und einer
verbesserten SRalierung durften die FCF-Margen
von den hohen 20% der letzten Jahre in Richtung
der mittleren 30% steigen. Das ist Reineswegs
eine Ronservative Annahme, aber es ist hilfreich,
dass dieses Geschaft relativ Rapitalschonend ist
(Capex/Umsatz unter 3%) und dass es aus tech-
nischer Sicht bedeutende Eintrittsbarrieren gibt.

usD
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Zum Kursverlauf: Wir rechnen nun mit einer Boden-
bildung zwischen 40 und 50 Dollar, jener Bandbreite
aus den Jahren 2018 bis 2020 und bleiben engagiert.
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Fanuc: Asiatischer FokRus Rann helfen

Die japanische Fanuc hat eine regional sehr di-
versifizierte Umsatzbasis: 15% in Japan, 22% in
Amerika, 15,5% in Europa, 33% in China und 14%
in Asien ohne China. Zu den Kunden gehoren EleR-
tronikR- und Automobilhersteller - alles, was mit
industrieller ProduRktion zu tun hat, wo Prozesse
standardisiert werden RO0nnen, oder einen aus-
reichenden Wert haben, um die Installation von
Robotern zu rechtfertigen, die die Prozessqualitat
verbessern oder Arbeiter aus potenziell schadli-
chen, schmutzigen oder gefahrlichen Umgebun-
gen herausholen.

¥ _ 26000
Fanuc
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Fanuc lebt die Philosophie "zuverlassig, vorher-
sehbar, einfach zu reparieren', was bedeutet,
dass Fanuc auch lebenslange Wartung fur Anlagen
anbietet, die beim Kunden noch in Betrieb sind.
Allein in Japan fuhrt Fanuc jahrlich etwa 90.000
Reparaturen durch, von denen etwa 10% auf Pro-
duRte entfallen, die vor mehr als 40 Jahren her-
gestellt wurden, was ziemlich beeindruckRend ist,
da man normalerweise davon ausgeht, dass Rom-
plizierte Maschinen viel Rurzer halten.

Laut Fortune Business Insights wurde der MarRkt
fur Industrieroboter im Jahr 2021 auf 15,6 Mrd.
Dollar geschatzt und soll bis 2029 mit einer CAGR
von 11,4% auf 35,68 Mrd. Dollar anwachsen. Das
ist ein erhebliches Wachstumspotenzial, das weit
Uber dem globalen BIP-Wachstum liegt. Die Wall
Street erwartet, dass der asiatisch-pazifische
Raum, einschlieBlich Japan, China und Indien, den
groften Teil dieses Wachstums beherbergen wird,
was in Bezug auf die Umsatzverteilung gut mit
der bestehenden geografischen Prasenz von Fa-
nuc Ubereinstimmt. Fanuc sieht sich als eines der
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wichtigsten Unternehmen, das an diesem Wachs-
tum teilhaben wird.

Fanuc ist zudem ein sehr profitables Unternehmen,
das an der Spitze seiner Branche steht, Reine Schul-
den hat und Uber eine starkRe Cash-Position verflgt.
Die Ertrage sind in den letzten Jahren zwar etwas
zurlickgegangen, aber mit dem RickRgang des ARti-
enRurses ist auch das Kurs-Gewinn-Verhaltnis ge-
sunken. Die Konsensschdtzungen gehen davon aus,
dass Fanuc seine Gewinne in den Jahren 2022 bis
2024 ohne Fehler verbessern wird.

Derzeit wird das Unternehmen mit einem vorldu-
figen Kurs-Gewinn-Verhaltnis von 22,5 und einem
vorlaufigen 1-Jahres-Kurs-Gewinn-Verhaltnis von
21,4 gehandelt. Diese Werte erscheinen nicht un-
angemessen flr Unternehmen, die bis zum Ende
dieses Jahrzehnts mit einem CAGR von uber 11% im
Gleichschritt mit dem erwarteten Branchenwachs-
tum wachsen Ronnen. Da der mittlere Abwartstrend
nun nach oben gebrochen wurde, rechnen wir mit
einem positiven Verlauf flr das zweite Halbjahr und
danach. Wir steigen auch hier wieder ein.

KION: Ist niedrige Bewertung gerechtfertigt?

Die wahrlich gepriigelte KION ist zu diesem Zeit-
punRkt deutlich unterbewertet - daran fuhrt Rein
Weg vorbei. Nach deutlich positiven 21er-Zahlen
hat die ARtie mit einem Abschlag von Uber 56% in
6 Monaten massiv underperformt.

Ist dies angesichts der Erwartungen an das Un-
ternehmen gerechtfertigt? Wir wirden dies mit
einem Rlaren ""Nein" beantworten. ARtuelle Ana-
lystenschatzungen gehen davon aus, dass das
Unternehmen 10% mehr Umsatz als 2021 erzie-
len wird. Die Gewinnspannen werden zwar sinken
und das EBIT wird voraussichtlich bei 6-7% liegen,
aber das rechtfertigt unserer Meinung nach Rei-
nen Preisrickgang um mehr als 50%.

Das Unternehmen wird mehr verRaufen, aber
mit geringeren Gewinnmargen, aber immer noch
mehr als das 1,5-fache des Gewinns, den wir 2019
gesehen haben. Nach 2022 wird erwartet, dass das
Unternehmen seine Gewinne und Umsatze bis 2026
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LOGISTICS ROBOTS MARKET

Global Logistics Robots Market Size, 2019-2027 (USD Billion)

$4.70 S14.95

Global Logistics Robots Market Share, By Type, 2019
44.4% Automated Guided Vehicles

Autonomous Mobile Robots
Robot Arms | Others wavs)

der aRtuellen geopolitischen Reibungen
mit China anderen Wettbewerbern den
Vorzug geben. Das muss sicher beob-
achtet werden. ARtuell wirden wir die
CharttechnikR mit ersten Erholungssi-

Billion in 2019

Billion by 2027

North America Logistics Robots Market Size, 2019

$1.48 Billion

=3 Copyrights © Fortune Business Insights | www.fortunebusinessinsights.com

ghalen zum Anlass nehmen, trotz des
akRtuellen RlcRsetzers schon wieder zu
Raufen.

Wir fassen zusammen: Der zunehmende
Einsatz von Robotern in verschiedenen
Branchen wird dem weitsichtigen Anle-
ger im Prognhosezeitraum gute Chancen
bieten. Bislang wurden Roboter nur in

auf etwa das Doppelte des Wertes von 2022 steigern
wird. Die EBITDA-Multipliratoren zeigen eine ahnli-
che Unterbewertung, wobei KION nicht hoher als
mit dem 4,3-fachen gehandelt wird, wahrend der
niedrigste Wert bei dem 6-fachen liegt.

Das durchschnittliche KGV liegt unter 10 und das
durchschnittliche Kursziel von S&P Global fur den
Wert liegt daher bei 84 Euro, was ein akRtuelles Kur-
spotenzial von 99% impliziert. Wie wir bereits fri-
her schon einmal erwahnten, halten wir das Poten-
zial des Unternehmens fur hoher, 84 Euro ist uns
ein wenig zu Ronservativ. 12 von 19 Analysten stufen
das Unternehmen entweder mit Kaufen oder Out-
perform ein. Wir sehen ein Kursziel bei 90 Euro.
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80.00
B0.OO
70.00
60.00
50.00

.| .IJ.‘H‘-JF\I
' 39.77
Mrz

2022 Sey

Einzige Belastung durfte der chinesische GroBaRti-
onar Weichai Power sein. Dieser halt rund 45% am
Unternehmen, hat sich bislang aber als relativ zu-
rudcRhaltender Investor mit einem Rlaren industriel-
len Ansatz gezeigt, auch wenn Weichai ein Staatsun-
ternehmen ist. Das Problem fur Kion Ronnte darin
liegen, dass Kunden auBerhalb von China aufgrund
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der Automobil- und Fertigungsindust-
rie eingesetzt. Branchen wie Verteidigung und Si-
cherheit, Gesundheitswesen, Luft- und Raumfahrt,
Lebensmittel und Getranke, Bildung, Haushalt und
EleRtronik nutzen die Robotertechnologie, um ihre
Effizienz aufgrund der Verfugbarkeit von mafBge-
schneiderten Losungen zu verbessern.

Darlber hinaus hat die steigende Nachfrage nach
telechirurgischen Eingriffen und der Pflege dlterer
und behinderter Menschen im Gesunhdheitswesen
den Absatz von Robotern angekurbelt. In der Ver-
teidigungs- und Sicherheitsbranche wird die Robo-
tik schnell zur Bombenentscharfung, Uberwachung
und MinenerkRennung eingesetzt. Keine Frage: die
RobotiR ldsst Reinen SeRtor aus und bleibt in den
Rommenden Jahren ein stiller Megatrend.

Spezial: Indien holt auf

Bei solchen Megatrends wie der RobotiR ist es
wichtig, auch die Newcomer oder bisherigen glo-
balen ,,Underdogs® im Blick zu behalten. Denn ge-
rade daraus Ronnten sich in ZuRunft spannende
AnlagemoglichReiten ergeben. Dabei ricRkt Indien
wieder in den FoRus und Ronnte eine dhnliche
Story entwickeln, wie es im Softwarebereich vor
Jahren durch Wipro, Infosys etc. angesto3en wur-
de. Denn:

Auch indische Unternehmen bewegen sich rasch
auf die Automatisierung ihrer Ablaufe zu. Ziel ist es,
das ProduRtionsvolumen, die GenauigReit und die
Sicherheit zu erh6hen und eine industrielle Automa-
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tisierung aufzubauen, um das ProduRtangebot und
die inlandische ProduRtion zu steigern. Die indische
Regierung fordert sowohl die Offentliche als auch
die private Industrie sowie RobotikR-Start-ups im
Land.

Einem Bericht von Oxford Economics vom Juni 2019
zufolge deuten die aRtuellen Trends darauf hin,
dass sich der weltweite Bestand an Robotern in
den nachsten 20 Jahren noch schneller vermehren
wird. So sehr, dass er bis zum Jahr 2030 weltweit
bis zu 20 Millionen erreichen Rann. Einem Bericht
der International Federation of Robotics aus dem
Jahr 2019 zufolge war der indische AutomobilseRtor
mit einem Anteil von 62% am Gesamtangebot der
Hauptabnehmer flur Industrieroboter im Bereich der
Robotic Process Automation.

Dazu zahlt u.a. Happiest Minds Technologies. Das
Unternehmen befasst sich mit einem breiten SpeR-
trum an bahnbrechenden Technologien wie RUNstli-
cher Intelligenz, Blockchain, Cloud, digitaler Prozes-
sautomatisierung, dem Internet der Dinge, RobotiRk/
Drohnen, Sicherheit und virtueller/erweiterter Re-
alitat und anderen. Letztes Jahr fuhrte das Unter-
nehmen ein digitales Transformationsprojekt fur die
Coca-Cola Bottling Company United durch, um das
Auftragsmanagement mit Hilfe von RPA zu rationa-
lisieren. Dabei arbeitet das Unternehmen profitabel
und hat eine niedrige Verschuldung.

Kellton Tech Solutions Ltd. bietet digitale Transfor-
mation, Digital Connected Enterprise, ausgelager-
te ProduRtentwicklung sowie digitalen Handel und
Markreting. Es hat Bestandsverwaltungssysteme flr
Restaurants zur Automatisierung ihrer

Global Robotic Process Automation Market
share, by application, 2021 (%)

>
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Ablaufe in den USA bereitgestellt. Das
Unternehmen hat auch Content-Ma-
nagement-Systeme auf der Grundlage
der Bedulrfnisse seiner Kunden entwi-
cRelt, um deren Abldufe effizienter zu
gestalten. Auch hier gilt: Man ist pro-
fitabel und hat nur eine niedrige Ver-
schuldung.

Tata Elxsi gehort zu den weltweit fuh-
& renden Anbietern von Design- und

Robotic Process Automation ist vereinfacht aus-
gedricRkt eine Softwaretechnologie, die verwen-
det wird, um einen Software-Roboter arbeiten zu
lassen. Diese Software-Roboter sind in der Lage,
grundlegende menschliche Handlungen zu emulie-
ren, z. B. zu verstehen, was auf einem Bildschirm zu
sehen ist, Daten zu identifizieren und zu extrahieren
und eine Vielzahl von definierten ARtionen durch-
zufihren. Software-Roboter Ronnen dabei helfen,
die Arbeit schneller, genauer und Rostengunstiger
Zu erledigen. Und interessanterweise spielen in die-
sem Segment indischen Unternehmen eine fihren-
de Rolle.

Hier schieben sich insbesondere 3 Firmen in den Fo-
Rus, die aRtuell zwar nur an der indischen Borse no-
tiert sind, aber tendenziell sicher auch eine Option
fUr internationale Borsennotierungen haben.
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Technologiedienstleistungen in Bran-
chen wie Automobil, Medien, KommunikRation und
Gesundheitswesen. Tata Elxsi bietet integrierte
Dienstleistungen an, die von Forschung und Stra-
tegie Uber EleRtronikR- und MechaniRdesign bis hin
Zu Softwareentwicklung, -validierung und -be-
reitstellung reichen, und wird durch ein NetzwerR
von Designstudios, globalen EntwickRlungszentren
und Niederlassungen weltweit unterstitzt. Als
Mitglied der Tata-Industriegruppe ist man bestens
positioniert, im Wettbewerb entsprechende Netz-
werRkvorteile zu generieren. Auch hier: Profitabel
und faRtisch schuldenfrei.

Wie gesagt: Noch gibt es nur indische Borsen-
notierungen, aber vielleicht entdecRkRt ja der
deutsche oder amerikRanische FreiverkRehr Indi-
en wieder. Wir werden das jedenfalls weiter be-
obachten. &
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Despegar.com: Operativ wieder profitabel

Die vor allem in LateinamerikRa populare Reise-Platt-
form Despegar.com hat bei der Vorlage ihrer Q2-
Zahlen nur teilweise Uberzeugen Ronnen. Das Unter-
nehmen Ronnte bei der Profitabilitdt zwar deutlich
bessere Ergebnisse als im Vorjahr prasentieren, blieb
allerdings auf Nettobasis weiterhin in der Verlustzone.

Insgesamt Ronnte Despegar.com seinen Umsatz im
Berichtszeitraum auf 134,4 Mio. Dollar mehr als ver-
doppeln und damit auch den MarktrRonsens schlagen,
der bei durchschnittlich 127,7 Mio. Dollar gelegen hat-
te. Beim Ertrag je ARtie wies das Unternehmen einen
Verlust von 0,23 Dollar bereinigt aus. Dies war eine
wesentliche Verbesserung zu den minus 0,32 Dollar
im Vorjahr, allerdings bei weitem nicht so gut wie im
Markt erwartet worden war. Die von FactSet befragten
Analysten hatten im Durchschnitt nur mit einem Ver-
lust von 0,15 Dollar je ARtie gerechnet. Immerhin:

Beim operativen Gewinn Ronnte Despegar.com we-
sentlich besser abschneiden als im Vorjahr wie auch
erwartet. Hatte man im Vorjahreszeitraum noch ei-

nen Verlust auf EBITDA-Basis von 10,5 Mio. Dollar
ausweisen missen, Ronnten man nun einen Gewinn
von 10,6 Mio. Dollar vorzeigen. Der FactSet-Konsens
hatte diesbezliglich nur mit einem positiven Ergebnis
von 2,6 Mio. Dollar gerechnet. Verbesserungen gab es
auch bei den Buchungen. Brutto wurden Buchungen
Uber 1,1 Mrd. Dollar verzeichnet, ein Plus von 129%
zum Vorjahreszeitraum und damit wieder auf dem
Niveau des zweiten Quartals 2019. Die TransaRtionen
verbesserten sich um 65% zum Vorjahr und erreich-
ten nun ein Niveau von 90% zum Vor-Corona-Niveau.

Fazit: Despegar.com hat wesentliche Fortschritte bei
der Beseitigsung der Corona-Folgen erreicht. Aller-
dings schlagen hier noch die derzeitigen Kostenher-
ausforderungen zu Buche, mit denen das Unterneh-
men ebenfalls Ronfrontiert ist. Deshalb gab es im
Anschluss der Zahlen wegen des hoher als erwartet
ausgefallenen Nettoverlustes auch entsprechende Ab-
schldage. Diese wirden wir allerdings nicht zu proble-
matisch sehen. Wir gehen davon aus, dass die ARtie
im Wesentlichen die Unterstlitzungszone im Bereich
von 8-8,50 Dollar weiterhin verteidigen Rann und ra-
ten derzeit zum Halten. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

“ PAPA,
ERKLAR MAL

¢ 1
BORSE.”

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast "Papa, erRlar mal Borse" diskutieren
Carsten MUller und seine Tochter Charlene Parus,
was die Markte so umtreibt. Abrufen Ronnen Sie
den Podcast auf den bekRannten Plattformen wie
Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und
natlrlich auch auf unserer Internetseite www.
boerse-global.de
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Auf unserem Youtube-Kanal finden Sie Einschat-
zungen zur akRtuellen MarRktlage. Wir zeigen Ten-
denzen und Zusammenhange und sprechen Uber
Chancen und Risiken einzelner Branchen und ARti-
en. Dabei in gewohnter Weise mit ruhiger Hand,
dabei auch quergedacht, auf jeden Fall unabhan-
gig und pointiert.
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Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
22.08.22
ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
ETFMG Prime Cyber Security ETF UsA |us26924G2012|  usD 220 19.10.20 | 49,72 50,09 1688,14 | 18,18%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA |[US26924G4091 USD 100 19.10.20 57,14 45,14 -355,47 -7,33%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 uUsD 100 05.10.20 76,32 89,28 2417,38 37,34%
First Trust Cloud Computing ETF USA |Us33734x1928 | USD 100 26.10.20 | 88,19 73,55 143,16 | -1,92%
Global X Internet of Things ETF USA |US37954Y7803 |  USD 300 07.12.20 | 32,63 29,37 596,20 7,29%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |us37954v7159 |  UsD 300 30.11.20 | 32,99 22,32 | -1648,81 | -19,83%
iShares Global Infrastructure ETF USA |Us4642883726 | USD 200 05.04.21 | 4589 49,24 2022,25 | 25,98%
Lyxor MSCl New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 43,30 476,00 12,35%
Procure Space ETF USA |Us74280R2058|  USD 300 25.01.21 | 29,10 21,75 -900,60 | -12,17%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA |Us53656F4173 |  USD 300 04.05.22 10,19 9,35 -90,69 -3,14%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |US78468R6898|  USD 190 05.10.20 | 43,19 39,81 -373,05 | -4,72%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF |USA |US92189F1140 |  USD 150 21.09.20 | 62,70 49,58 -605,18 | -7,55%
Depot (EUR)  85491,82
Liquiditst (EUR)  42090,36
Gesamt (EUR 127582,18
lev 6,32%|
H % n 1]
Dispositionen "Future Money" 33/22
Unternehmen ISIN Seite Aktion
Intuitive Surgical US46120E6023 4 Kauf
Medtronic IEOOBTN1Y115 4 Kauf
Cognex US1924221039 5 Halten
Fanuc JP3802400006 6 Kauf
KION DEOOOKGX8881 6 Kauf
Despegar.com VGG273581030 9 Halten
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldr monatlich: 39,90 EUR
(inRl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kundigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdricRliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GebUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen flr Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.
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Titelbild - xiaoliangge / stockR.adobe.com

Robotocs - metamorworks / stockR.adobe.com



