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Liebe Leserinnen und Leser!

AN T - -

as flr ein Jahr! Zwar

stehen uns noch einige

Handelstage bevor, doch
schon jetzt Rann man das Fa-
zit ziehen: 2021 war trotz al-
ler Stolpersteine ein enorm
erfolgreiches Borsenjahr.

Der S&P 500 als faRtisch globaler Leitin-
dex schaffte eine Performance (per Re-
daRtionsschluss) von 27,7%. Beim Nas-
daq 100 waren es 28,5% und beim Dow
Jones immerhin noch Rnapp 19%. Auch
der DAX musste sich nicht unbedingt
verstecken, er gewann gut 12% hinzu,
wobei er erneut von den Technologie-
werten des TecDAX geschlagen wurde,
der sich um 17,5% verbessern Ronnte.
Interessantes Detail: Grundsatzlich zeig-
ten in den vergangenen Jahren ja die
Nebenwerte immer eine gewisse Out-
performance zum DAX. Diesmal blieben
sowohl MDAX als auch SDAX hinter der
DAX-WertentwicRlung zuriick. Wobei
diese entsprechende Gewinne bis zum
Herbst verzeichnen Ronnten, diese al-
lerdings dann in den letzten Monaten
wieder abgeben mussten. Darin spiegelt
sich wohl eindeutig eine hohere Risi-
Roaversion im MarRkt wider wie auch die
umfangriechen Indexumstellungen.

Was wir jetzt schon erahnen Ronnen ist,
dass das nachste Borsenjahr wohl deut-
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lich herausfordernder werden wird. Wir
hatten es an dieser Stelle schon das eine
oder andere Mal angesprochen, dass
zuRUNftig wohl weniger breit gestreute
Investments zum Erfolg flhren, son-
dern mehr StocR-PicRing. Das bezieht
sich auch auf das Verhdltnis von Index-
Investments und einzelnen ARtien-Posi-
tionen. Wobei die besonders spannende
Frage ist, nach welchen Leitlinien die
BOrse agieren wird. Ein entsprechender
Erwartungs-Ansatz ware, dass mogli-
che weitere Aufwartspotenziale noch
starkRer mit den jeweiligen individuellen
Gewinnschadtzungen Rorrelieren wer-
den. Was Anlass zum Optimismus liefert.
Zwar rechnen die Analysten derzeit mit
deutlich niedrigeren Wachstumsraten
bei Gewinnen und Umsatzen. So soll der
Gewinn fir die S&P 500-Unternehmen
im nachsten Jahr nur um 9,2% zulegen
ROnNnen nach immerhin geschdtzten
gut 45% in diesem Jahr. Aber letztlich
wadre solch eine Marke fur den Gesamt-
markt immer noch im oberen Bereich
der historischen jahrlichen Zuwachsra-
ten. Insofern Ronnte man hier darauf
speRulieren, dass die MdrRkte insgesamt
zwischen 5-10% im Rommenden Jahr
zulegen Ronnen, Einzelwerte dann na-
tlrlich entsprechend ihrer individuellen
Situation deutlich mehr.

In diesem Sinne: Vielen Dank an dieser
Stelle fur lhr Vertrauen in diesem Jahr
in unsere Arbeit. Wir winschen lhnen
und lhren Familien weiterhin erholsame
und friedvolle Feiertage und einen guten
Rutsch ins neue Jahr.

Harzlichst |
Caoko A,

Carsten Mdiller
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BILANZ UND AUSBLICK

evor es in den Jahreswechsel geht, moch-
Bten wir in der letzten Ausgabe des Jahres

zwei Dinge tun: Einerseits ihnen unsere Fa-
voritenbranchen fiir das Rommende Jahr aus-
fiihrlich vorstellen. Das hat mein Kollege Jens
Bernecker entsprechend ilibernommen. Darili-
ber hinaus mochten wir aber auch eine Rleine
Zwischenbilanz ziehen und lhnen vorstellen,
was wir uns fiir das nachste Jahr liberlegt und
vorgenommen haben.

Zum Anfang der Blick auf das, was wir die
letzten Monate geschafft haben. BekRannt-
lich verfolgen wir eine stringente PolitikR der
Stopp-Loss-Absicherung. Entsprechend gab
es naturlich in den Phasen groferer MarRkt-
schwdchen auch zahlreiche VerRdufe. In der
Gesamtbilanz aller VerkRaufe, also ausge-
stoppt wie auch Gewinnmitnahmen, Ramen
wir auf eine durchschnittliche Performance
von noch rund 3,6%. Also Ronnte das Ziel ei-
ner Verlustbegrenzung im Durchschnitt er-
reicht werden.

Wichtiger aber das, was bei den bestehenden
Positionen zu Buche schlagt. Hier bringen wir
es zum Jahresende auf eine durchschnittli-
che Performance von 19% im ARtien-Bereich
und 5,8% bei den ETFs auBlerhalb des Muster-
diploms.

Dazu gleich dann die Uberleitung zudem, was
wir uns flr das nachste Jahr vorgenommen
haben. Seit es den ,Future Money*“ gibt, ha-
ben wir Ilhnen an dieser Stelle insgesamt 39
einzelne Themengebiete und Trendthemen
vorgestellt mit den dazugehoOrigen ARtien.
Eine Fulle an Informationen und Einschatzun-
gen, die natiurlich auch effizient und fur Ihren
Nutzen sortiert werden mussen.

Deshalb haben wir uns entschieden, zuRunf-
tig einen etwas anderen Weg einzuschlagen
und lhnen eine Kombination aus Borsenbrief
und Online-Informationen anzubieten, natlr-
lich exRlusiv fur sie als Abonnenten.
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Das sieht dann im Detail so aus, dass sich der
Borsenbrief zuRlnftig auf die grundlegen-
den und ausfuhrlichen Besprechungen von
Trendthemen - bestehende und neue -, deren
Updates und Neuempfehlungen im ARtien-
bereich foRussiert. Auf dieser Basis wird der
Brief dann nicht mehr so umfangreich sein.
Er wird dann aber begleitet von borsentag-
lichen Kommentierungen zu den Werten aus
unserer Dispositionsliste.

Dies auf unserer Website und fur Sie als
Abonnenten exRlusiv und ohne zusatzliche
Kosten. Damit Ronnen wir lhnen insgesamt
mehr zeithahe Updates und Einschatzungen
Zu den Einzelwerten liefern, was - so unsere
Erwartung - natlrlich dazu beitragt, taktisch
flexibler zu agieren. Wie das im Einzelnen
aussieht, werden Wir lhnen dann zum Angang
des neuen Jahres noch RonRret hier an dieser
Stelle vorstellen. Wir denkRen aber, dass wir
damit lhnen ein noch nutzlicheres Angebot
machen Ronnen als es jetzt der Fall ist. &

Mobilitat Finanzen

Autonomes Fahren E-Payment
Batterietechnik Fintech
New Mobility Krypto
Biotechnology 3D-Druck
E-Health / Telemedizin 5G
Augmented Reality
Ifrastruktur
Big Tech Internet of Things
China-Internet Machine Vision
Cloud Computing Nanotechnologie
Cyber Security Robotics
Metaverse Software
Weltraum
Konsum
Cannabis Umwelt + Energie
E-Commerce C02 - Carbon Capture
Fitness Geothermie
Gaming Recycling
Online-Reiseportale/Reise allg. Smart Energy / Cleantech
Smart Farming Solar
Smart Food Wasserstoff
Streaming Windenergie
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ie Borse, sowohl an der Wall Street als
Dauch hierzulande, verbliifft weiterhin mit

ihrer Widerstandsfahigkeit und liberwin-
det ein Hindernis nach dem anderen wie ein
Goldmedaillengewinner in der Leichtathletik
die Hiirden. Pandemie? Nicht langer ein groles
Problem. Die hochste Inflation seit den 90er
Jahren? Kein Grund zur Sorge. ARtienkRurse auf
ReRordhohe? Jede noch so Rleine Kursdelle
wird geRauft.

Dies alles, obwohl sich grole wie Rleine Anle-
ger das ganze Jahr Uber die steigende Inflati-
on, das Auftreten von Coronavirus-Varianten
und historisch hohe ARtienbewertungen er-
regt hatten. Diese Sorgen fuhrten denn auch
ZU einer gewissen Rotation zwischen Large-
Cap- und Small-Cap-ARtien sowie zwischen
Wachstums- und Value-Titeln und in den letz-
ten Wochen hat die Verunsicherung splrbar
zugenommen, denn:

1.) Die Virusvariante Omicron hat sich inzwi-
schen rund um den Globus ausgebreitet, und
2.) die US Zentralbank hat ihre Geldpolitikr
aufgrund der anhaltend hohen Inflation ge-
andert und lieB die bisherige CharaRterisie-
rung der Inflation als "vorubergehend" fallen
und raumte das RisikRo einer anhaltend hohen
Inflation ein. Die Zentralbank rechnet auBer-
dem mit drei Zinserhdhungen um jeweils ei-
nen Viertelpunkt im Jahr 2022.
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Unsere Favoriten

Aber rlckRen wir die Dinge ins rechte Licht.
Die Hauptsorge gilt allein der Frage, wie sich
diese UnwagbarReiten in ihrer Gesamtheit
auf den ARtienmarRkt und die SeRtorentwicRk-
lungen auswirkRen werden. Sicher, hohere
Zinssatze sind Gegenwind fur wachstumso-
rientierte ARtien, aber nicht alle ARtien wer-
den darauf gleich reagieren.

Wachstumsorientierte Unternehmen, die im
Vergleich zu ihren Gewinnen viel hoher be-
wertet sind, werden stdrRer unter DrucR
geraten als preisglinstige Value-ARtien, wie
Z. B. einige Finanz- und Energietitel. Es ist
auch wichtig zu verstehen, dass die US-No-
tenbank die Zinssdtze im Jahr 2022 zwar von
ihrem derzeitigen Niveau nahe Null anheben
will, das COVID-19-Bild dies jedoch in Frage
stellen ROonnte. Aus diesem Grund wird es
wahrscheinlich einen langsamen Anstieg der
Zinssatze geben. Derzeit sieht es namlich gar
nicht so aus, als ob es zu einem schnellen
Anstieg der zZinssdatze Rommen wird, und das
wird den MarRten Zeit geben, sich darauf ein-
zustellen. Wenn die Fed die Zinsen anhebt,
ist mit einer gewissen Volatilitdat am MarRt zu
rechnen, mehr aber auch nicht.

Die Frage ist also: Welche SeRtoren werden
sich durchsetzen und welche werden zurilcRk-
bleiben? Dazu ein Uberblick zum Jahreswech-
sel zu einigen ausgewahlten SeRtoren:



Biotech ist unterbewertet

Biotechnologie-lnvestoren und -Analysten
hoffen, dass das neue Jahr einen Aufschwung
fur die Branche bringen Rann, die 2021 von
den breiteren Benchmarks buchstdblich im
Stich gelassen wurde.

Dies war darauf zuricRzufihren, dass die
ARtien von Covid-19-Impfstoffen die Schlag-
zeilen und das breite Interesse auf sich zo-
gen, da sie Milliarden von Impfungen ausge-
ben, wahrend Rleinere und weniger beRannte
Werte ins Hintertreffen gerieten. BioNTech
und Moderna Inc. sind um 242% bzw. 163%
gestiegen, und auch der Alzheimer-Hoff-

nungstrager Prothena Corp. gehort zu den
Top-Performern des Jahres. Diese groften
ImpfstoffakRtien sind jeden Tag in den Nach-
richten und Menschen, die Reine Biotech-Ex-
perten sind, neigen dazu, in das zu investie-
ren, was sie horen.

CAGR (2021-27)

Bicinformatics = Tissue engineering &
segment regeneration segment

Global market value

(2020)
$497 BN

CAGR (2021-27)

9.4%

Global market value
U.5. market CAGR

(2021-27): 9.2%

(2027)
| >$950 BN

BIOTECHNOLOGY MARKET

Market Value (2020)

= Germany dominated the
& aane  Europe market value
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SeRtor. Dieser Geldfluss in M&A, IPOs, SPACs
und im Biotech-SeRtor ist auf eine deutliche
Innovationsrenaissance zurlckzufuhren, die
sich eindeutig nicht nur auf COVID-Impfstoffe
und -TherapeutikRa beschrdnkRt.

Vielmehr spiegeln sich darin Fortschritte bei
Krebs, seltenen KranRkRheiten, mRNA-Impf-
stoffen und -Therapien sowie Gentherapie
und -Editing usw. wider. Um diesen PunRkt
weiter zu hinterfragen, durchforsten Analys-
ten derzeit Rnietief die Ergebnisberichte fur
das dritte Quartal 2021, die Kommentare des
Managements und die Prognosen fur die Zu-
Runft. Sowohl die Trends als auch die Aus-
sichten fur die meisten spiegeln dabei eine
ausgesprochen gesunde Branche wider.

Angeflihrt von einem starkRen Umsatz Uber-
trafen die Ergebnisse weitgehend die Erwar-
tungen, da die Nachfrage nach verschrei-
bungspflichtigen MediRamenten wieder auf
das Niveau von vor COVID zu-
rickRRehrte. Diese Ergebnisse
wurden zusatzlich durch die
UmsatzdynamikR unterstrichen,
die sich aus einer beispiellosen
Anzahl neuer ProduRteinfuh-
rungen ergab - danRk einer Re-
Rordzahl neuer FDA-ProduRt-
zulassungen in diesem und im
letzten Jahr.

‘! >$57 BN

Fermentation
segment

(2020); >$33 BN

Angesichts der guten Ergebnis-

und sie horen eben vor allem von Moder-
na, Pfizer und BioNTech und investieren fast
ausschlieBlich in diese Unternehmen. Bran-
chenbeobachter verweisen zudem auch auf
enttauschende Arzneimitteldaten, eine ge-
ringe Anzahl von Geschaftsabschliissen,
RUcRschlage bei den Behorden und Bedenken
hinsichtlich der Preisgestaltung fur MedikRa-
mente als Grinde fur die ZurlickRhaltung des
SeRtors.

Aber die Aussichten flr 2022 sind besser. Trotz
der unterdurchschnittlichen Performance
gibt es lebendige BoOrsengange im Biotech-
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se der fuhrenden Unternehmen
des SeRtors flieBt weiterhin Geld in die oh-
nehin schon vollen Kassen. Die 12 groften
Biopharmaunternehmen verfligen Uber einen
Bestand von anndahernd 200 Mrd. Dollar, d. h.
Uber Barmittel und KreditmoglichReiten zur
Finanzierung von Fusionen und Ubernahmen,
die Ubrigens nach eigenen Angaben weiterhin
im MittelpunRkt der Wachstumsstrategien der
groften Unternehmen stehen.

Ein Blick auf die Charts zeigt denn auch das
technische Erholungspotenzial dieses SekR-
tors. Fazit: In diesen KellerkRindern dirften
2022 die grolten Chancen liegen.



Energie wird zum zentralen Umbau- und

Wachstumsthema

Das Wachstum der erneuerbaren Energien
wird sich auch 2022 rasant beschleunigen,
da die Besorgnis Uber den Klimawandel und
die Unterstltzung von Umwelt-, Nachhal-
tigReits- und Governance-Uberlegungen zu-
nehmen und die Nachfrage nach saubereren
Energiequellen in den meisten MarkRtsegmen-
ten steigt. Dabei rlickRen funf Trends in den
Vordergrund und erodffnen neue Wege in der
Wachstumsgeschichte: neue Energie-Techno-
logien, neue Geschaftsmodelle, InfrastruRk-
turentwicklung, ORosystem der Lieferkette
und nachhaltiges Wachstum. Hier enthalten
ist auch die EntwickRlung von grinem Was-
serstoff, da er als Langzeit- und saisonaler
Speicher flr Brennstoffe fungieren Rann, die
bei Bedarf zur Stromerzeugung zur Verfugung
stehen.

Die traditionellen Energieunternehmen be-
finden sich zeitgleich in einer andauernden
Identitatskrise. Trotz guter Gewinnaussich-
ten bis 2022 Uben Kapitalgeber und andere
Interessengruppen hier enormen DrucR aus,
Geschaftsmodelle flr die neue Energiewirt-
schaft zu entwicReln, wie wir an Beispielen
wie Shell, Exxon Mobil usw. gesehen haben.

Renewable Energy
Boomed In 2020

Net global renewable energy capacity
additions by year (in gigawatts)

278.3

191.8
171.0 174.4 179.1
158.4
135.3

1104 1162 1219

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Source: International Energy Agency

©@®G statista %
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Es ist also sicher, dass die Solar- und Wind-
Rraftanlagen 2022 neue ReRorde erreichen
werden, da die DynamiR der Energiewende
zunimmt. Der MarRkt geht davon aus, dass im
nachsten Jahr allein in den USA (dort, wo der
gronte Nachholbedarf besteht) bis zu 44 Gi-
gawatt an Solaranlagen und 27 Gigawatt an
WindRrraftanlagen in Betrieb gehen werden.
Bei der Solarenergie ist die Proghose fast
doppelt so hoch wie die flr 2021 geschatz-
ten 23 Gigawatt an neuen Kapazitaten. Bei
der Windenergie Ubertrifft der flr 2022 prog-
nostizierte Zubau bei weitem den bisherigen
Jahresrekord von 16 Gigawatt aus dem Jahr
2020.

Insgesamt erwartet die Wall Street, dass die
Wind- und SolarRapazitat, die an Nicht-Ver-
sorgungsunternehmen vergeben wurde, im
nachsten Jahr 40 Gigawatt erreichen wird.
Auch die Energiespeicherung, die flr inter-
mittierende Energiequellen wie Wind und
Sonne entscheidend ist, nimmt zu: Im Jahr
2022 sollen 8 Gigawatt an SpeicherRapazitat
installiert werden, was etwa sechsmal so viel
ist wie der bisherige RekRord aus dem Jahr
2020.

Erneuerbare Energien werden in einigen Jahr-
zehnten in den meisten Regionen der Welt
die Hauptenergiequelle sein. Blockchain, 10T
und verteiltes Rechnen werden aRtiv in die
Energieerzeugung, -speicherung und -vertei-
lung integriert, und mit dieser globalen Di-
gitalisierung werden in den nachsten Jahren
weitere Technologien in der Energiebranche
Einzug halten. Daher mussen FuhrungsRkrafte
nicht nur die neuesten Trends auf dem Markt
fur erneuerbare Energien, sondern auch die
der IT-Softwaretechnologien im Auge behal-
ten: Stichwort Green Tech, dem angrenzen-
den SeRtor zur Energie.

Denn Kl-Modelle Ronnen Verschmutzungen,
Energieverbrauch, Energieemissionen und
vieles mehr vorhersagen, um eine besse-
re ZukRunft flir das Wohlergehen der globa-
len Gesellschaft zu schaffen. Der Einsatz von



Runstlicher Intelligenz bei der EntwicRlung
intelligenter Stadte auf der ganzen Welt ist
eine der wichtigsten Prognosen flr nachhal-
tige Kl im Jahr 2022. Sie wird zur nachhal-
tigen EntwickRlung und zur Verbesserung der
Lebensbedingungen der dort lebenden Men-
schen beitragen. Es gibt ein riesiges Poten-
zial fur intelligente Stadte in der technolo-
giegesteuerten ZukRunft mit Kl-Modellen, die
Strom, Wasser und andere NotwendigReiten
einsparen, einschlieBlich intelligenter Millei-
mer, um die Verschwendung von Lebensmit-
teln zu verhindern.

Eine der beliebtesten nachhaltigen Vorher-
sagen fur 2022 ist die Anwendung neurona-
ler Netze zur Reduzierung von Lachgas in
der Atmosphare. Auf Runstlicher Intelligenz
basierende neuronale Netze Ronnen helfen,
genlgend Daten aus der Romplizierten Dy-
namik der Kohleverbrennung zu analysieren,
und ROnnen so aussagekraftige und tiefgrei-
fende ErRenntnisse daruber liefern, wie die
schadlichen Lachgasemissionen von FabrikRen
in der ganzen Welt reduziert werden sollten.

Fazit: Energie und die Peripherie werden auch
2022 das Stimmungsbild an der Borse pragen.
Zwar bleibt es ein langer Weg, aber einer, bei
dem wir in jedem Fall dabei sein wollen, auch
2022. Zusammenhangend damit:

InfrastruRtur: Hochste Zeit

Am 15. November unterzeichnete Prasident
Joe Biden ein parteilibergreifendes InfrastrukR-
turgesetz Uber 550 Mrd. Dollar zusatzlich zu
den bereits genehmigten Mitteln in Hohe von
450 Mrd. Dollar flr funf Jahre. Damit ist der
Entwurf zu einem neuen Gesetz geworden,
welches darauf abzielt, die Vereinigten Staa-
ten mit der besten wirtschaftlichen Infra-
struRtur der Welt auszustatten. Die Gesamt-
ausgaben Roénnten auf 1,2 Bill. Dollar steigen,
wenn der Plan auf acht Jahre verlangert wird.

Das Gesetz zur EntwickRlung der InfrastruR-
tur wird 100 Mrd. Dollar flr Straflen, Briicken
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The Age of American
Infrastructure

Average age of different types of infrastructure
in the U.S. 2020-2021" (in years)

Expected service age 50

Lock chambers 63

Dams 57

Levees™
Water pipes™ 45
Sewage pipes™ 45

Bridges 44

* lock chambers: 2017 ** 50-100 years for some
Sources: American Society of Civil Engineers, U.S. Army Corps of Engineers

@6 statista %

Die ameriRanische InfrastruRtur ist in vielen Berei-
chen an ihre urspriinglich geplante Nutzungsdau-
er angeRommen. Natiirlich Rann man ein solches
System auch weiterhin auf Verschleiss fahren, dies
dann aber mit womoglich unabsehbaren Folgen,
z.B. BriickReneinstiirzen.

und andere GrofBprojeRte bereitstellen, und
66 Mrd. Dollar fur den Glter- und Personen-
verRehr, einschlieBlich moglicher Moderni-
sierungen von AmtraRk. Das ProjeRt stellt 11
Mrd. Dollar flr die Verringerung von Autoun-
fallen und todlichen Unfallen durch ein Pro-
gramm "Sichere StraBen fur alle" bereit und
sient 39 Mrd. Dollar fur die Modernisierung
des offentlichen NahverkRehrs und die Verbes-
serung des Zugangs flr Behinderte vor.

DarUber hinaus sieht das Gesetz weitere 66
Mrd. Dollar flr den Personen- und GUlterver-
Rehr, 15 Mrd. Dollar flur Elertrofahrzeuge und
Busse sowie 17 Mrd. Dollar fur Flughafen, Ha-
fen und Wasserstraen, 50 Mrd. Dollar fur die
WasserinfrastrukRtur und 55 Mrd. Dollar fur
saubere WasserprojeRte vor. Weitere 65 Mrd.
Dollar flieBen in das HochgeschwindigReits-
Internet, 21 Mrd. Dollar in die Umweltsanie-
rung und 73 Mrd. Dollar in die Energieinfra-
struRtur.



Das sind beeindruckende Zahlen. Verschie-
dene Wirtschaftssegmente wie Grundstoffe,
Industrie, TelekommunikRation und Versor-
gungsunternehmen werden davon enorm
profitieren und mehr Arbeitspldatze schaffen,
denn ohne die pandemiebedingten fiskali-
schen und monetdren Anreize werden diese
EntwicRlungsplane die Rolle der zukRinftigen
Katalysatoren fur die ARtienmarRkte spielen.

Diese Gesetze werden zudem weitere Mog-
lichReiten fur Technologieanbieter im In- und
Ausland schaffen. Technologie ist nach wie
vor von entscheidender Bedeutung, um die
umweltschadlichen Auswirkungen des Bau-
ens durch erganzende saubere Energiequel-
len (Wind, Sonne, Wasserkraft, Wasserstoff),
EnergieeffizienzprojeRte (z. B. LED-Beleuch-
tung, HVAC - Heizung, Bellftung und Kli-
matisierung), 3D-gedruckte ArchitekRtur und
Batterien flr netzunabhangige Energiespei-
cherung und EleRtrofahrzeuge auszugleichen,
um nur einige zu nennen. Somit wird sich die
mittelfristige ZuRunft flr eine Vielzahl von
Unternehmen durch die Umsetzung von Bi-
dens Ausgabenwiinschen verbessern, nicht
nur fur die traditionellen amerikRanischen In-
frastrukRturgiganten ein Bonus. Es ist in der
Tat ein EffeRt mit globalen Auswirkungen.

Cloud: Immer wichtiger

Nach den turbulenten letzten Jahren bleibt
Cloud Computing eine Prioritat fur Unterneh-
men, die Geschdftskontinuitat, Kosteneffizi-
enz und eine bessere SRalierbarkeit fur die
ZukRunft anstreben, was sich wahrend der
Pandemie als potenzielle StarkRe erwiesen
hat. Cloud Computing hat die globale Wirt-
schaft gestarkt, die Kontinuitat fur entfernte
Arbeitskrafte sichergestellt und die Anpas-
sung der LieferRetten ermoglicht.

Kinftig wird sich der Schwerpunkt weg von
der Bereitstellung von Cloud-Tools und -Platt-
formen zur Verbesserung einer bestimmten
Funktion (z. B. Umstellung auf Zoom-Mee-
tings) hin zu ganzheitlicheren Strategien ver-
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Vertraut mit der Cloud?

Anteil der Befragten, die folgende Cloud-Dienste
genutzt haben (in Prozent)®

@ Deutschland Mg Osterreich

38
39
a

€ Schweiz

Online-Speicher fir
Dateien & Bilder

Online-Office- 28
Programme 30
(2.B. Google Docs) 35
Online-Backup fiir 26
Computer und
Smartphones 34

SeInieioutDienst
anutzt
& 35

* Mindestens einmalige Nutzung in den vergangenen zwolf Monaten,
Mehrfachantworten moglich

Basis: 2.050 (Schweiz) / 2.079 (Osterreich) / 3.101 (Deutschland)

Befragte (18 - 64 Jahre); erhoben in drei Wellen Jun 2020 - Jul 2021

Quelle: Statista Global Consumer Survey

@6 statista %

Noch Rratzt die Cloud-Nutzung, insbesonere bei
Privatanwendern, nur an der Oberflache. Einfache
Anwendungen wie das Speichern von Bildern und
Texten dominieren. Doch je starRer die Unterneh-
men auf Cloudanwendungen in der taglichen Arbeit
setzen, umso grofBer ist der Gewohnungseffekrt der
Beschaftigten, der auch in die private Nutzung aus-
strahlen diirfte. Aber das groBle Geld, da sind sich
eigentlich fast alle einig, wird bei Business-Anwen-
dungen verdient.

lagern, die sich auf die unternehmensweite
Cloud-Migration Ronzentrieren. Die Verbes-
serung der Fahigkeiten von Remote- und Hy-
brid-Arbeitskraften wird ein wichtiger Trend
bleiben, aber auch bei der Cloud- und Re-
chenzentrumsinfrastruRtur wird es weitere
Innovationen geben.

Laut Prognosen von Garthner werden die
weltweiten Ausgaben flr Cloud-Services im
Jahr 2022 voraussichtlich 482 Mrd. Dollar er-
reichen, gegenlber 313 Mrd. Dollar im Jahr
2020. Die Cloud-Computing-InfrastruRtur
ist das RUcRrgrat der Bereitstellungspipeline
flir nahezu jeden digitalen Dienst, von sozia-
len Medien und Streaming-Unterhaltung bis
hin zu vernetzten Autos und autonomer In-
frastruRtur flr das Internet der Dinge (loT).



Neue oder Rommende ultraschnelle Netzwer-
Re wie 5G und Wi-Fi 6E bedeuten nicht nur,
dass mehr Daten aus der Cloud gestreamt
werden, sondern auch, dass neue Arten von
Daten gestreamt werden ROonnen.

Amazon Leads $150-Billion
Cloud Market

Worldwide market share of leading cloud infrastructure
service providers in Q1 2021°

aws

Arzore I 0
O Googecoud [N o%
I C-\,_
18M Cloud - 5% 4
Q12021 cloud infrastructure
service revenue

& m-
$39 billion

(& Tencent Cloud . 2% (+37% vs. Q1 2020)

W 2%

* includes platform as a service (PaaS) and infrastructure as a service (laaS)
as well as hosted private cloud services

Source: Synergy Research Group

32%

€] Alibaba Cloud

©@®G statista %

Wir sehen dies an der explosionsartigen Zu-
nahme der Verfugbarkeit von Cloud-Gaming-
Plattformen wie Googles Stadia und Amazon
Luna, in die im Laufe des Jahres 2022 immer
mehr investiert werden wird. Auch die virtu-
elle und erweiterte Realitat (VR/AR) aus der
Cloud wird Einzug halten, was zu Rleineren
und glnstigeren Headsets fuhren dirfte. Die
Cloud-Technologie macht im Grunde jede an-
dere Technologie leichter, schneller und aus
Kundensicht zuganglicher, und diese Tatsa-
che wird ein wichtiger Treiber flr die Migra-
tion von mehr Diensten auf Cloud-Plattfor-
men sein.

Der Aufstieg von Serverless

Die serverlose Cloud ist derzeit ein relativ
neues Konzept, das auf dem Markt von An-
bietern wie Amazon, Microsoft und IBM im-
mer mehr an Bedeutung gewinnt. Manchmal
auch als '"Functions-as-a-Service" bezeich-
net, bedeutet dies, dass Unternehmen nicht
an das Mieten von Servern oder das Bezahlen
fur feste Mengen an Speicher oder Bandbrei-
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te gebunden sind. Es verspricht einen ech-
ten Pay-as-you-go-Service, bei dem die Inf-
rastruRtur unsichtbar sRaliert wird, wenn
eine Anwendung sie bendotigt. Natlrlich ist es
nicht wirklich serverlos - die Server sind im-
mer noch da - aber es flugt eine weitere Ab-
straktionsebene zwischen dem Benutzer und
der Plattform hinzu, was bedeutet, dass der
Benutzer sich nicht mit Konfigurationen und
technischen Details befassen muss. Server-
less innerhalb des Cloud Computing wird eine
grofe Rolle im allgemeinen Trend der Cloud
und der gesamten Tech-Landschaft spielen,
neue Benutzererfahrungen zu schaffen, die
Innovationen zuganglicher machen.

Das Ergebnis ist, dass mehr Unternehmen
ihre Ziele bei der Cloud-Einfuhrung nicht er-
reichen werden. Daher wird der Zugang zu
Cloud-nativem Fachwissen ein entscheiden-
der FaRtor fur den Cloud-Erfolg sein. Un-
ternehmen werden also gehalten sein, mit
Managed Service Providern zusammenzuar-
beiten, die nachweislich Uber Erfahrung in
der Cloud-Einfuhrung und -Verwaltung ver-
fligen. Und genau hier liegen die Chancen fur
weitere Kursgewinne.

Cybersicherheit: Ohne geht es nicht mehr

Mit der bereits sRizzierten zunehmenden Di-
gitalisierung der Arbeitswelt steigt auch die
Bedeutung der Cyber Security. Die Zeiten, in
denen Industriespionage mit Rleinen Kame-
ras und Mikrofilmen begangen wurde, liegen
langst hinter uns. Der neue Feind sind USB-
Sticks, Wi-Fi- und Bluetooth-Schnittstellen
sowie der Internetzugang. Abgesehen von
den Gefahren fur den Endverbraucher erge-
ben sich daraus auch gewaltige Wachstums-
chancen flr 2022. In einer Zeit, in der es fast
Rein Gerat mehr gibt, dass nicht an das In-
ternet angeschlossen werden Rann, wird Si-
cherheit zu einem Gut, fir das zunehmend
mehr Geld ausgegeben wird.

Der Umsatz der 2020 in diesem Bereich gene-
riert wurde, belief sich weltweit auf 118 Mrd.



The Industries Most Affected
by Ransomware

Number of publicized ransomware attacks
worldwide by sector in 2021"

Government
Education
Healthcare
Services

Technology

Manufacturing

recai [N "3
Finance- 9

* As of Nov 1, 2021
Source: Blackfog
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Total publicized
ransomware attacks YTD

244

YoY change

A +25%

statista %a

Dollar. Auf Hardware entfielen 20, Software
35 und IT-Dienstleistungen 46%. Bis zum Jahr
2026 rechnet die Branche mit einem Anstieg
der VerkRaufe auf 210 Mrd. Dollar, was einer
jahrlichen Wachstumsrate von 10,6% ent-
spricht. Im Software-Segment waren die USA
im Jahr 2020 der unangefochtene Spitzenrei-
ter im Bereich der Ausgaben. Von den 41 Mrd.
Dollar, die weltweit in Software zur Verbes-
serung der Sicherheit geflossen sind, wurden
in den USA 56% umgesetzt. Das entsprach
einer pro Kopf Ausgabe flr jeden Beschaftig-
ten von 122 Dollar. Europa brachte es hinge-
gen auf lediglich 25%, wdhrend Asien mit 16%
weit abgeschlagen zurlickblieb.

Fazit: Die Story ist noch sehr lange nicht an-
nahernd ausgereizt und die vermeintlich ho-
hen Kurse sollten den Blick auf die Potenziale
der ZukRunft nicht vernebeln. Es gilt lediglich
zu differenzieren zwischen den etablierten
Giganten und den chancenreichen Spielern in
der 2. und 3. Reihe.

E-Commerce wwitewr auf Zuwachs getrimmt

In den letzten zwei Jahren ist der E-Commer-
ce starRkR in den Vordergrund gerucRkRt und wir
gehen nicht davon aus, dass er in ndchster
Zeit an Bedeutung verlieren wird.

 50/2021

Der weltweite E-Commerce-Umsatz wird im
Jahr 2021 voraussichtlich 4,921 Bio. Dollar
betragen und ca. 19,6% des gesamten welt-
weiten Einzelhandelsumsatzes auf Online-
EinkRaufe entfallen. Das heilt, fast ein Funftel
von jedem 1 Dollar, der in diesem Jahr flr
Einzelhandelswaren ausgegeben wird, wird
Uber das Internet ausgegeben.

Kenner gehen davon aus, dass sich die welt-
weiten E-Commerce-Umsdtze im Einzelhan-
del bis 2023 auf 6,169 Billionen Dollar be-
laufen und einen Anteil von 22,3% an den
gesamten Einzelhandelsumsdtzen ausmachen
werden, gegeniber 3,351 Billionen Dollar und
13,8% im Jahr 2019.

Das stetige Wachstum der Online-VerRaufe
ist auf die zunehmende Einfachheit und Be-
quemlichReit des Online-Shoppings zuricR-
zufihren. Die Pandemie zwang auch mehr
Verbraucher dazu, online einzukRaufen, auch
Dinge, die sie normalerweise personlich
einRaufen wurden, wie Lebensmittel. Aber
mittlerweile sind viele Online-Shops benut-
zerfreundlicher und bieten den Kunden ein
besseres EinRaufserlebnis als in friheren
Jahren. Daruber hinaus ist es fur viele On-
line-Kaufer einfacher, Artirel zu finden und
die gewlnschten Zahlungsmethoden zu nut-

Pandemie fiihrt zu mehr
Online-Kaufen

Anteil der Befragten, die Folgendes aufgrund
von COVID-19 haufiger online gekauft haben

“mge””—w%

Gesundheitsprodukte

Medien (u.a. Bicher,
Musik; ohne Downloa ds]

Sport- & Outdoor-Produkte _ 10%
Unterhaltungselektronik - 9%
Lebensmittel - 9%
Mébel & Haushaltswaren - 8%
Haushaltsgerate - 7%

Basis: 1.047 Befragte (ab 18 Jahren) in Deutschland;
Mehrfachantworten méglich; Oktober 2021
Quelle: Statista Global Consumer Survey

@®06
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zen, ein weiterer Faktor, der zum Anstieg des
E-Commerce-Einzelhandels beigetragen hat.

Wahrend die Ergebnisse des zweiten Quartals
bei den meisten E-Commerce-Unternehmen
besser ausfielen als erwartet, scheinen die
gemischten Proghosen fur das dritte Quar-
tal und die Erwartungen eines verlangsam-
ten Wachstums nach den Covid-19-Sperren
die Stimmung in diesem schnell wachsenden
SekRtor zu beeintrachtigen. So verzeichne-
te der E-Commerce-Vorreiter Amazon im 2.
Quartal 2021 eine Verlangsamung des Um-
satzwachstums auf 27% im Jahresvergleich,
verglichen mit etwa 44% im ersten.

Dennoch sind wir der Meinung, dass der
jingste RickRgang eine Gelegenheit zum Ein-
stieg in den SeRtor darstellt, da die Zahl der
Covid-19-Falle wieder zunimmt. Daruber hi-
naus gab es zwar schon vor Covid-19 eine

5072021

sakRulare Verlagerung zum Online-Shopping,
doch die Pandemie wird diesen Trend ange-
sichts des verdnderten Verbraucherverhal-
tens durch die monatelangen SchlieBungen
wahrscheinlich noch beschleunigen, was die-
sen ARtien langfristig zuguteRommt.

Wir fassen zusammen: Wenn die See und der
Gegenwind rauer werden, ist es ratsam, sich
auch Kerntrend zu foRussieren, die auch in
unRlaren Zeiten ihren Weg gehen. Diese ge-
rade besprochenen SeRtoren zahlen wir an
erster Stelle, was nicht bedeutet, dass alle
anderen in den Hintergrund rucRken.

Doch erfordert es hier eine etwas differen-
zierte Vorgehensweise, ergo Rlassisches
StockR-PickRing. Denn im Umfeld potenziell
steigender Zinsen reichen Stories alleine
nicht aus, um die Kurse zu treiben, sondern
auch solide fundamentale Daten. #

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

% pAPA,
ERKLAR MAL

BORSE!

STARTSCHUSS

BERICHTSAISON

Im Podcast ""Papa, erkRlar mal Borse' diskutie-
ren Carsten Mdller und seine Tochter Charle-
ne Parus, was die Markte so umtreibt. Aber es
geht auch immer wieder um das RUstzeug fur
erfolgreiche Kapitalanlage. Begriffe, die man
Rennnen sollte, AbRUrzungen, Anlagestrategien.

Abrufen ROnnen Sie den Podcast auf den be-
Rannten Plattformen wie Spotify, Deezer, App-
le und Google Podcast und naturlich auch auf
unserer Internetseite www.boerse-global.de

BORSE & GLOBAL[%,

Auf unserem Youtube-Kanal gibt Borse Global
/ Future Money in Kooperation mit RedaRteur
und Borsen-Profi Jens Bernecker regelmassige
Einschatzungen zur aktuellen Marktlage. Wir
zeigen Tendenzen und Zusammenhange und
sprechen Uber Chancen und RisikRen einzelner
Branchen und ARtien.

Dabei in gewohnter Weise mit ruhiger Hand,
dabei auch quergedacht, auf jeden Fall unab-
hangig und pointiert.



ETF/ZERTIFIKATE- WEITERE EMPFEHLUNGEN

Future Money ETF-Strategie

Aufgelegt: 19.09.2020

Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)

ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
Defiance Next Gen Connectivity ETF USA |US26922A2895 usb 300 21.09.20 31,57 41,65 2982,49 37,06%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA [US26924G2012 usb 220 19.10.20 49,72 61,38 2633,93 28,37%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA |US26924G4091 usb 100 19.10.20 57,14 58,00 269,01 5,55%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |[USA |US33737A1088 USsD 100 05.10.20 76,32 101,43 2479,85 38,31%
First Trust Cloud Computing ETF USA |US33734X1928 usD 100 26.10.20 88,19 105,75 1867,05 25,00%
Global X Internet of Things ETF USA |US37954Y7803 usD 300 07.12.20 32,63 39,09 2173,37 26,58%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |US37954Y7159 usD 300 30.11.20 32,99 36,33 1303,64 15,67%
iShares Global Infrastructure ETF USA |US4642883726 usb 200 05.04.21 45,89 46,85 486,25 6,25%
Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered UCITS D LU2023679090 EUR 500 05.10.20 10,88 21,31 6038,42 130,87%
Procure Space ETF USA |US74280R2058 usb 300 25.01.21 29,10 27,82 -31,37 -0,42%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |[US78468R6898 usb 190 05.10.20 43,19 56,17 1515,02 19,16%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF  |USA |US92189F1140 usbD 150 21.09.20 62,70 66,88 844,08 10,54%
Depot (EUR) 110893,39
Liquiditat (EUR)  32159,63
Gesamt (EUR 143053,01
lev 19,21%|
Derivative Instrumente
Amplify Lithium & Battery Technology ETF US0321088058 usb 15/21 15,93 18,41 15,57% 17,00 Halten
Ecofin Digital Payments Infrastructure Fund US56167N5480 usb 24/21 47,00 37,85| -19,47% 36,00 Halten
Global X Lithium & Battery Tech ETF US37954Y8553 usD 15/21 62,57 84,39 34,87% 81,00 Halten
Roundhill Ball Metaverse ETF US53656F4173 UsD 44/21 16,63 15,36 -7,64% 14,00 Halten
Durchschnitt 5,83%

Disclaimer

Angaben zu InteressenskRonflikten:

Folgende Sachverhalte Ronnen bei Finx Media UG (haftungsbeschrankt) als herausgebender Verlag
im Zusammenhang mit den Anlageempfehlungen des vorliegenden Borsenbriefs grundsatzlich zu

Interessenkonflikten fuhren: -

Der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Anteile (direRt oder indireRt)
an folgenden Unternehmen dieser Ausgabe: -

Haftungsausschluss:

Finx Media UG Ubernimmt Reinerlei Gewahr fur die KorrekRtheit und VollstandigReit der Informationen und Daten
in diesem BoOrsenbrief. Alle Meinungsaussagen spiegeln die akRtuelle Einschdtzung der Ersteller wider. Diese
Einschdtzung Rann sich ohne vorherige AnkRindigung andern. Weder die Ersteller noch Finx Media UG haften flr
Verluste oder Schaden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit den Inhalten dieses Borsenbriefes oder

deren Befolgung stehen.
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Aktie ISIN Kaufwahrung| Erste Besprechung| Kaufkurs [ Akt. Kurs G/V  |TRS-L15%|Letztes Update| Akt. Empfehlung
ABB Ltd. CH0012221716 CHF 09/20 26,75 34,63 29,46% 29,40 44/21 Kauf]
Acuity Brands, Inc. US00508Y1029 usb 13/21 173,00 208,99 20,80% 177,60 39/21 Halten
Adobe Inc. US00724F1012 usD 37/21 628,00 569,62 -9,30%| 484,10 Kauf]
Aerojet Rocketdyne Holdings, Inc. US0078001056 EUR 03/21 42,68 40,66 -4,73% 34,50 06/21 Halten
AGCO Corporation US0010841023 EUR 03/20 68,38| 100,00| 46,24% 88,70 07/21 Halten
Aker Carbon Capture ASA NO0010890304 NOK 46/21 28,50 25,85 -9,30% 23,70 Kauf]
Albemarle Corporation US0126531013 usb 15/21 156,00 227,90| 46,09% 223,40 48/21 Kauf}
Alphabet Inc. Class A US02079K3059 EUR 05/20 1363,20( 2612,00| 91,61%| 2220,20 42/21 Kauf]
Altair Engineering Inc. Class A US0213691035 usD 18/21 64,04 73,74 15,15% 62,60 Kauf]
Amazon.com, Inc. US0231351067 EUR 05/20 2691,50( 3031,50| 12,63%| 2576,70 43/21 Halten
Amgen Inc. US0311621009 usb 11/21 249,99| 223,79| -10,48% 190,20 43/21 Halten
Apple Inc. US0378331005 EUR 08/21 106,00( 155,62 46,81% 132,20 27/21 Halten
AT&T Inc. US00206R1023 usD 19/21 29,01| 24,87 -14,27% 21,10 Kauf
Befesa SA LU1704650164 EUR 39/21 62,00 66,20 6,77% 56,20 Kauf]
Boeing Company US0970231058 usb 14/21 248,33| 204,22| -17,76% 173,50 Kauf]
BorgWarner Inc. US0997241064 EUR 09/20 32,60 38,60| 18,40% 34,50 14/21 Kauf}
US14067D5086 usbD 45/21 4,97 3,90 -21,53% 3,90 48/21 Ausgestoppt|
Caterpillar Inc. US1491231015 usD 13/21 235,00( 206,20| -12,26% 175,20 33/21 Kauf]
Cerner Corporation US1567821046 EUR 11/20 60,66 80,96| 33,47% 68,80 Kauf
Cisco Systems, Inc. US17275R1023 EUR 10/20 36,51 55,05 50,78% 46,70 37/21 Kauf}
Clean Harbors, Inc. US1844961078 usD 39/21 106,62 95,56| -10,37% 94,50 Kauf]
Crown Castle International Corp US22822V1017 usD 12/21 173,85 199,39 14,69% 171,10 33/21 Halten
Cummins Inc. US2310211063 usbD 13/21 260,29| 213,97| -17,80% 181,80 23/21 Halten
Darling Ingredients Inc. US2372661015 EUR 03/20 35,60 56,90 59,83% 48,30 31/21 Kauf]
Deere & Company US2441991054 usD 13/21 375,69 349,22 -7,05% 296,80 33/21 Kauf]
Eaton Corp. Plc IEOOB8KQNS27 usb 13/21 141,39| 168,04 18,85% 142,80 33/21 Kauf}
Electronic Arts Inc. US2855121099 EUR 05/20 105,66 116,56 10,32% 99,00 25/21 Halten
Emerson Electric Co. US2910111044 usD 37/21 96,51 91,28 -5,42% 77,50 Kauf|
Energizer Holdings, Inc. US29272W1099 usb 48/21 39,13 38,50 -1,61% 32,00 Kauf}
Expedia Group, Inc. US30212P3038 EUR 06/21 121,70( 163,00( 33,94% 138,50 Kauf]
FARO Technologies, Inc. US3116421021 usD 47/21 68,43 70,31 2,75% 59,50 Kauf|
Ferrari NV NL0O011585146 EUR 34/21 184,75 223,70 21,08% 203,70 Kauf}
FINEOS Corporation Holdings AU0000054322 AUD 04/21 3,61 4,48 24,10% 3,80 Kauf]
Fiserv, Inc. US3377381088 usb 24/21 108,30 105,54 -2,55% 89,70 42/21 Kauf]
Ford Motor Company US3453708600 usb 21/21 16,33 20,25| 24,00% 17,20 48/21 Kauf}
Fortinet, Inc. US34959E1091 EUR 04/20 110,36 309,70| 180,63%| 263,20 Kauf]
Garmin Ltd. CH0114405324 usb 09/20 116,13 134,48 15,80% 114,30 Kauf]
General Motors Company US37045V1008 EUR 03/21 45,79 50,00 9,18% 42,40 48/21 Kauf]
Gilead Sciences, Inc. US3755581036 usb 11/21 6534 72,48 10,93% 61,60 33/21 Kauf]
GK Software SE DE0007571424 EUR 11/20 96,40 152,001 57,68% 129,20 32/21 Kauf]
Goodyear Tire & Rubber Company US3825501014 EUR 03/21 9,01 18,60| 106,44% 15,80 23/21 Halten
Heidelberger Druckmaschinen AG DE0007314007 EUR 39/21 1,95 2,74 40,26% 2,30 44/21 Kauf]
HP Inc. US4043411052 usb 47/21 37,80 37,65 -0,40% 31,00 Kauf]
Infineon Technologies AG DE0006231004 EUR 01/21 33,18 39,96| 20,43% 33,90 Kauf|
Innovative Industrial Properties Inc US45781V1017 usD 49/21 238,43 250,91 5,23% Kauf]
Intuitive Surgical, Inc. US46120E6023 usb 22/21 286,67| 363,94| 26,96% 309,30 44/21 Kauf]
Iridium Communications Inc. US46269C1027 usD 14/21 42,60 42,29 -0,73% 35,90 41/21 Halten
Jacobs Engineering Group Inc. US4698141078 usb 33/21 136,70 137,35 0,48% 116,70 Kauf}
JD.com, Inc. Sponsored ADR Class A US47215P1066 usb 28/21 74,16 68,65 -7,43% 67,70 Kauf]
Johnson Controls International plc IEOOBY7QL619 EUR 02/20 35,33 69,50| 96,72% 59,00 32/21 Kauf|
KION GROUP AG DEOOOKGX8881 EUR 09/20 65,00 96,30 48,15% 81,80 42/21 Kauf
Komatsu Ltd. JP3304200003 JPY 13/21 3453,00( 2690,50( -22,08%| 2286,90 23/21 Halten
Lifeway Foods, Inc. US5319141090 usD 21/21 5,27 4,89 -7,21% 4,40 Kauf]
Lindsay Corporation US5355551061 usb 26/21 172,28 151,85| -11,86% 129,00 Kauf}
Lululemon Athletica Inc US5500211090 usD 25/21 365,06 391,56 7,26% 380,00 48/21 Halten
Maple Leaf Foods Inc. CA5649051078 CAD 11/21 28,94 29,24 1,04% 25,00 Kauf]
Materialise NV Sponsored ADR US57667T1007 usb 47/21 21,98 24,53| 11,60% 19,90 Kauf}
Mensch und Maschine Software SE DE0006580806 EUR 18/21 59,30 66,40 11,97% 56,40 Kauf]
Microchip Technology Incorporated US5950171042 EUR 12/20 56,69 77,00 35,83% 65,40 19/21 Kauf|
Microsoft Corporation US5949181045 EUR 05/20 180,68 296,65 64,19% 252,10 17/21 Kauf
Microvast Holdings, Inc. US59516C1062 usD 48/21 7,14 6,29 -11,90% 5,90 Kauf|
mVISE AG DE0006204589 EUR 08/20 1,94 1,64| -15,46% 1,60 17/21 Halten
Netflix, Inc. US64110L1061 usb 10/21 524,47 614,09 17,09% 521,90 41/21 Halten
NextEra Energy, Inc. US65339F1012 usb 12/21 74,11 90,70| 22,39% 77,20 31/21 Kauf}
NextGen Healthcare, Inc. US65343C1027 usb 09/21 19,09 17,68 -7,39% 15,00 Kauf]
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NIKE, Inc. Class B US6541061031 usD 25/21 153,92| 165,67 7,63% 140,80 Kauf]
Nokia Oyj FI0009000681 EUR 01/20 3,23 5,54 71,64% 4,70 42/21 Kauf]
Northrop Grumman Corporation US6668071029 EUR 03/21 248,50 337,20| 35,69% 286,60 Kauf
NRG Energy, Inc. US6293775085 usb 46/21 36,77 42,20\ 14,77% 31,10 Kauf
NV5 Global Inc US62945V1098 usb 12/21 93,23 131,60| 41,16% 111,80 33/21 Kauf]
NVIDIA Corporation US67066G1040 EUR 08/21 115,40| 265,70 130,24% 225,80 32/21 Kauf]
NXP Semiconductors NV NLO009538784 usb 19/22 210,99 227,35 7,75% 193,20 Kauf]
Onto Innovation, Inc. US6833441057 usb 14/21 71,50 99,11| 38,62% 84,20 38/21 Kauf]
Ormat Technologies, Inc. US6866881021 usb 19/24 71,56 73,68 2,96% 65,90 Kauf]
Palo Alto Networks, Inc. US6974351057 EUR 13/20 295,29 494,001 67,29% 419,90 36/21 Halten
Panasonic Corporation JP3866800000 JPY 15/21 1351,50| 1247,001 -7,73%| 1059,90 Kauf]
Polaris Infrastructure Inc. CA73106R1001 CAD 19/25 18,99 16,60| -12,59% 14,30 Kauf]
PowerCell Sweden AB SE0006425815 SEK 45/21 244,10 191,75| -21,45% 173,50 Kauf]
Prodways Group SA FR0012613610 EUR 47/21 2,97 2,76 -7,07% 2,50 Kauf]
Qualcomm Inc US7475251036 EUR 08/21 122,48| 162,001 32,27% 137,70 43/21 Halten
QuantumScape Corporation Class A US74767V1098 usb 48/21 23,70 24,57 3,67% 20,00 Kauf]
Rambus Inc. US7509171069 EUR 01/21 15,49 25,56| 65,01% 21,70 Kauf]
Republic Services, Inc. US7607591002 usb 39/21 125,52| 135,42 7,89% 115,10 Kauf]
ResMed Inc. US7611521078 usb 09/21 185,05 258,82 39,86% 219,90 Kauf]
Rockwell Automation, Inc. US7739031091 usb 37/21 302,75 340,12 12,34% 298,00 Kauf]
salesforce.com, inc. US7946613024 EUR 10/20 187,98| 221,60, 17,88% 200,00 37/21 Kauf]
SAP SE DE0007164600 EUR 02/21 105,001 123,52| 17,64% 104,90 40/21 Kauf
Sarepta Therapeutics, Inc. US8036071004 usb 16/21 74,00 91,56 23,73% 77,80 40/21 Halten
Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. ES0143416115 EUR 46/21 21,80 21,171 -2,89% 18,00 Kauf]
Snowflake, Inc. Class A US8334451098 usD 24/21 248,10 349,22| 40,76% 296,80 47/21 Halten

US8336351056 usD 29/21 47,15 55,60 17,92% 55,60 48/21 Ausgestoppt]
Sprouts Farmers Markets, Inc. US85208M1027 usb 21/21 27,54 27,98 1,60% 24,00 Kauf]
STEMMER IMAGING AG DEO00A2GIMZ9 EUR 08/21 27,40\ 44,20| 61,31% 40,60|  48/21 Kauf
Stericycle, Inc. US8589121081 usb 39/21 68,03 58,54 -13,95% 49,70 Kauf
Stratasys Ltd. 110011267213 usb 47/21 24,42 23,95 -1,92% 21,00 Kauf]
Synaptics Incorporated US87157D1090 usb 22/21 138,11| 278,28| 101,49% 236,50 Kauf]
Take-Two Interactive Software, Inc. US8740541094 usb 40/21 169,54 177,96 4,97% 151,20 Kauf]
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Class B SE0000108656 EUR 01/20 9,33 9,65 3,43% 8,20 04/21 Kauf
Teradyne, Inc. US8807701029 usD 19/21 127,54| 162,74 27,60% 138,30 42/21 Kauf|
Thermo Fisher Scientific Inc. US8835561023 usb 14/21 478,59| 650,70| 35,96% 553,40 38/21 Halten
Tilray, Inc. US88688T1007 usb 49/21 7,71 7,84 1,69% Kauf]
Tower Semiconductor Ltd 110010823792 usb 19/21 26,75 38,40 43,55% 32,60 34/21 Kauf]
Trane Technologies plc IEOOBK9ZQ967 usD 32/21 194,71 197,30 1,33% 167,70 Kauf]
Trimble Inc. US8962391004 usb 12/21 76,35 86,11 12,78% 73,10 33/21 Kauf
Trip.com Group Ltd. Sponsored ADR US89677Q1076 usD 37/21 29,09 23,79( -18,22% 20,20 Kauf|
Veeco Instruments Inc. US9224171002 EUR 11/20 14,06 23,20 65,01% 19,70 38/21 Kauf]
Veolia Environnement SA FRO000124141 EUR 39/21 26,28 31,84 21,16% 27,00 43/21 Kauf]
Verizon Communications Inc. US92343V1044 EUR 06/21 44,69 46,58 4,22% 39,60 Halten
Vertex Pharmaceuticals Incorporated US92532F1003 EUR 07/20 191,24| 196,56 2,78% 167,00 34/21 Halten
_ US9267952045 usb 46/21 0,80 0,60| -25,00% 0,60 Ausgestoppt]
Volkswagen AG Pref DE0007664039 EUR 03/21 169,12 176,90 4,60% 150,30 42/21 Kauf|
Walmart Inc. US9311421039 EUR 06/20 119,80 123,02 2,69% 107,10 24/21 Halten
Waste Management, Inc. US94106L1098 usb 39/21 154,69| 161,94 4,69% 137,60 42/21 Kauf]
Workday, Inc. Class A US98138H1014 usb 33/21 270,88 278,05 2,65% 236,30 Kauf]
Xylem Inc. US98419M1009 usb 32/21 130,33| 117,50 -9,84% 99,80 Kauf]
Zebra Technologies Corporation Class A US9892071054 EUR 09/20 316,00( 516,60 63,48% 453,50 07/24 Halten
Zendesk, Inc. US98936J1016 usb 43/21 101,04| 103,35 2,29% 87,80 Kauf]
ZTE Corporation Class H CNE1000004Y2 EUR 01/20 2,09 2,37| 13,30% 2,00 30/21 Halten

Durchschnitt 19,05%




