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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

gesundes und erfolgreiches Jahr 2022. Das

neue Borsenjahr beginnt, wie das alte en-
dete - mit Zuversicht. Und wie immer uiberrascht
das jene zahlreichen Beobachter, die ihren Blick
nur auf das Tdagliche wenden, z.B. auf Omikron
oder den Zins. Entsprechend uniibersichtlich und
verwirrend lesen sich denn auch die vielen Jah-
resprognhosen der Analysten und Experten. Es ist
wirklich alles dabei, von Rraftigen KorrekRturen
bis rasanten Bullenmarkten, suchen Sie sich das
aus, was zu lhnen und lhrer Gemiitslage passt.

Wir wiinschen lhnen und lhren Familien ein

Das gefdllt uns! Denn es reicht der einfache Blick zu-
ruck. Man Rann es drehen und wenden wie man will,
die Kurse steigen immer. Richtig, immer. Unterbrochen
werden die Avancen lediglich von Rurzen (Corona 2020)
oder mittelfristigen Intermezzos wie in den Jahren
2000-2003 (Dotcom) oder 2007-2009 (Finanzkrise) der
einen oder anderen Art. Und wer erinnert sich noch an
die damaligen Prognosen, die davon ausgingen, dass
die Kurse uber viele (!) Jahre sinken wirden.

und hier Ronnen wir feststellen: je heftiger und RUr-
zer, desto rasanter die Erholung, aber eine Erholung
Rommt immer. Warum ist das so? Weil ProduRtivka-
pital immer so lange ansteigt, wie unsere Weltwirt-
schaftsordnung dies vorgibt. Und wer jetzt auf den
grofllen ,,Reset* durch die Pandemie oder ahnliches
verweist, sollte sich noch in Geduld Uben. Solche
EntwickRlungen benotigen Jahrzehnte und wir erken-
nen beim besten Willen z.Zt. Reinen Ansatz dafur.

Ausschlaggebend fur den aRtuellen BorsenauftakRt
sind die robusten Prognhosen flr das Wirtschafts-
wachstum. Ein weiteres gutes Zeichen: Der Russell
2000, der Rleinere ameriRanische Unternehmen
abbildet, erholte sich im Dezember deutlich, nach-

dem er im November eine Schlappe erlitten hatte.
Das Schicksal Rleinerer Unternehmen ist eng mit
der Gesundheit der US-Wirtschaft verkRnupft, da sie
aufgrund ihrer GroBe nicht isoliert sind. Ihre ARtien
werden oft als Barometer flr die wirtschaftlichen
Erwartungen angesehen.

Das einzige groBe Fragezeichen ist die Anhebung
der Zinssatze. Zinssatze nahe Null waren die trei-
bende Kraft hinter der Erholung des ARtienmarktes
seit dem ersten, durch Covid verursachten Absturz,
da sie den Unternehmen Zugang zu gunstigem Geld
verschafften und das allgemeine Vertrauen starkten.
Die Federal Reserve hat angedeutet, dass sie die Zin-
sen im Jahr 2022 dreimal anheben Ronnte, um die In-
flation einzudammen. Sollte dies geschehen, werden
die KreditkRosten im historischen Vergleich aber im-
mer noch extrem niedrig sein. Das ist wichtig, denn
gegenwartig wird das Thema heiBer gekRocht als
angemessen. Wisse: Auch Zinswenden dauern Jahr-
zehnte! Und auch wenn sich die Zentralbanken dem
Auslaufen der geldpolitischen Nothilfe nahern, wird
sich die positive Borsentendenz danR eines erwarte-
ten Anstiegs der weltweiten Unternehmensgewinne
um 8% fortsetzen. Dies nehmen die MdrRkte bereits in
den ersten Handelstagen vorwesg.

Wir bringen es Rurz auf den PunRkt: Jahresprognosen
haben Ublicherweise die Halbwertszeit von Schwe-
fel - 87 Tage. Denn dann liegen die ersten Quartals-
ergebnisse auf dem Tisch. Bis dahin gewinnt immer
erst einmal die Hoffnung. #
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um Beginn des neuen Jahres haben wir uns in
Zder Redaktion zusammengesetzt mit der Fra-
gestellung, welchen ARtien wir mit das grofite
Potenzial in diesem Jahr (und auch gern dariiber
hinaus) zutrauen. Daraus sind unsere diesjahri-
gen Top 10 entstanden, jeweils 5 Titel jedes Re-
daRkteurs. Hier also die Startaufstellung:

Die Top 5 von Jens BernecRer

Auch wenn das Borsenjahr 2021 alles andere als
glasklar verlaufen ist, zeigt der RUcRblickR, dass
die MarRktendenz eindeutig von den tieferliegen-
den gesellschaftlichen Themen bestimmt wor-
den ist. Denn im Zuge der Pandemie wurde Rlar,
dass das groBe Geld fortwdhrend in jene SeRtoren
flieRt, welche in diesen zwei Jahren neue ARzen-
te gesetzt haben: Energie, Infrastruktur, Kl-Tech-
nologie und Metaver-
se, Unterhaltung und
KommunikRation.  Aus
diesem Grund suche
ich hier meine Favo-
riten fur 2022 und die
Zeit danach.

Roblox
~ Das mit Sicherheit
spannendste neue

Thema der Rommen-
den Jahrzehnte (!) wird
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Unsere Favoriten fur 2022

das Metaverse. Keineswegs wirklich neu, aber
dank der technologischen Fortschritte nun real.
Wie das Wall Street Journal Rurzlich treffend for-
mulierte, ist das Metaversum bereits da: Von sei-
nerzeit Second Life, World of Warcraft bis Roblox
usw.

Insbesondere die Roblox-User sind hier bereits
gut unterwegs: die 3D-Erfahrungen, die Interak-
tion, die Wirtschaft - alles schon da. Aber in sei-
ner umfassendsten Form wird das Metaverse eine
Reihe dezentralisierter, miteinander verbundener
virtueller Welten mit einer voll funktionsfahigen
Wirtschaft sein, in der die Menschen so ziemlich
alles tun ROnNnen, was sie auch in der physischen
Welt tun Ronnen. Es wird ein langjahriges Projekt
sein, das sich Uber die nachsten zehn bis flinfzehn
Jahre erstrecRt.

Und Roblox ist hier eine der fihrenden Autorita-
ten und hat noch viele MoglichReiten, auf seinen
Metaverse-Ambitionen aufzubauen. Wir sollten

Roblox




an dieser Stelle nicht vergessen, dass jede MarRke
eine Metaverse-Strategie braucht, und diejenigen,
die eine haben, stehen an vorderster Fron: NiRe,
Ralph Lauren und Gucci sind bereits Teil dieses
Spiels. Fazit: Roblox gehort 2022 (und anschlie-
Bend) in jedes Portfolio.

Nvidia

Nvidia muss in diesem Zusammenhang gleichfalls
aufgezahlt werden. Die ARtie bleibt auch 2022 einer
meiner Rlaren Favoriten, auch wenn der Kursver-
lauf und die Bewertung eher nach Gewinnmitnah-
men schreien. Doch das ist mir zu Rurz gedacht.
Nvidia ist DanRk der unglaublichen Fihrungsstarke
von CEO Jensen Huang eines der fuhrenden KI-
Technologieunternenhmen. Mit Nvidia Al Enterpri-
se hat das Unternehmen zudem seine FUhrungs-
position bei diskreter GPU-Hardware mit seinem
Software-Stack auf Jahre hinaus gesichert.

Noch wichtiger: Nvidia hat mit Omniverse auch
die fuhrende Engine flur Metaverse-EntwicRler
geschaffen. Es ist eine Engine zur Simulation der
virtuellen Welt und wie oben erwdhnt, wird es
sehr viele Meta-Welten geben. Nvidia ist also Rlar
im Bereich der technologischen InfrastruRtur ta-
tig und Omniverse der Motor, die Algorithmen,
die Mathematik, die ComputergrafikR, die Compu-
tersysteme, die Hardware, die Systemsoftware.
Nvidia Omniverse wird so fortschrittlich und tief-
greifend sein, dass es sogar helfen Rann, den Kli-
mawandel fur die gesamte Erde zu modellieren:
Nvidia plant, den leistungsfahigsten KI-Super-
computer der Welt bauen, um den Klimawandel
vorherzusagen. Klingt nach ferner ZukRunftsmu-
siR? Na sicher! Aber da die Borse ein Antizipati-
onsmechanismus ist, werden die Kurse dies alles

lange vorher einpreisen.

Nvidia
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Atlantica Sustainable Infrastructure

Wo ich eben von InfrastruRtur geschrieben habe:
Atlantica Sustainable Infrastructure ist ein at-
traRtives nachhaltiges InfrastruRturunterneh-
men, das in einem grofen und wachsenden glo-
balen MarRt flr erneuerbare Energien tatig ist.
Es verflgt Uber ein hochwertiges, diversifizier-
tes Anlagenportfolio mit stabilen, vertraglich
vereinbarten Cashflows aus mehr als 2.000 MW
an erneuerbarer Energieerzeugung, Uber 1.600
Kilometer an Ubertragungsleitungen und 398
MW effizienten Erdgas- und Heizungsdienstleis-
tungen. Insgesamt verflgt das Unternehmen
uber 34 vertraglich gebundene Anlagen mit einer
gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit von
16 Jahren.

Dadurch sind die Rlnftigen Einnahmen des Unter-
nehmens sehr gut vorhersehbar, weshalb ich es
auch gern als Ersatz fur eine Anleihe betrachte.
Aber die Tatsache, dass mehr als 90% der Schul-
den festverzinst sind, das Rohstoffpreisrisiko mi-
nimal ist und die flr Ausschittungen verflgbaren
Barmittel zu mehr als 90% in Dollar abgesichert
sind, verringert das RisikRo. Das Unternehmen ist
auch in Bezug auf die Regionen diversifiziert, wo-
bei der grote Anteil mit 44% auf NordamerikRa
entfallt, gefolgt von Europa mit 35% und Sudame-
rika mit nur 13%.

ush
48.00

Atlantica Sustainable Infrastructure

40.00

32.00
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Mir gefdllt zudem, dass die Dividende i.H.v. 6%
() durch die fur die Ausschittung verfligbaren
Barmittel gut gedeckt ist, wobei das Unterneh-
men eine Ausschiuttungsquote von Uber 80%
anstrebt. Ein weiterer PluspunRkt von Atlantica
ist, dass es als eines der verantwortungsvolls-
ten Unternehmen der Welt gilt, wenn es um ESG
gent.




Crown Castle

In die gleiche Kategorie fallt mein vierter Kandi-
dat, Crown Castle International Corp., siehe Aus-
gabe Nr. 47/21 von ,,Future Money*. Crown ist ein
inldndischer Eigentimer und Betreiber von Mo-
bilfunkmasten. Das Unternehmen ist seit seiner
Umwandlung in dem am 31. Dezember 2014 abge-
schlossenen Steuerjahr als REIT tdtig. Tatsdchlich
scheint Crown eine Art Kreuzung zwischen einem
Versorgungsunternehmen und einem REIT zu sein.

Zurzeit besitzt und betreibt das Unternehmen
etwa 40.000 Tuirme, 80.000 Rleine Zellen und
80.000 Glasfasermeilen in den USA und Puerto
Rico. Crown hat massiv in seine TelekRommunika-
tionsprasenz investiert, und alle seine Investitio-
nen zeichnen sich durch eine sehr hohe Kapital-
rendite aus.
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Crown Castle International
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Das Geheimnis von CCl, wenn man es SO nen-
nen Rann, ist das "Second Leasing", bei dem
das Hinzufugen eines zweiten Kunden zu einem
bestehenden Turm die Rentabilitat wesentlich
schneller erndht. Fur mich Rlar: Angesichts der
anhaltenden 5G-Investitionen ist nicht damit zu
rechnen, dass sich das Wachstum in ndachster Zeit
verlangsamen wird.

Walt Dishey

Ich gebe es zu - seit der Star-Wars-Serie ,,Man-
dalorian® bin auch ich ein Fan des Streamings ge-
worden. Und Disney bringt viele Vorteile fur die
Rommenden ,,Streaming-Kriege“ mit. Die Diver-
sifizierung des Unternehmens ist die Quelle der
meisten Vorteile. Disney hat mehrere MoglichRei-
ten, Geld zu verdienen: Ein Film Rann gestreamt
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werden, er Rann in die Kinos gebracht werden und
spater im Fernsehen gezeigt werden. Es besteht
auch die MoglichReit des DVD-VerRaufs und sogar
von BeRleidungslinien und anderen Merchandi-
sing-ArtikReln, die sich auf die jeweilige Veroffent-
lichung beziehen, auf die man sich Ronzentrieren
mochte.

Sollte das Streaming-Geschaft unrentabel blei-
ben, hat das Unternehmen andere MoglichReiten,
die in das Streaming getatigten Investitionen zu
rechtfertigen. Der derzeitige vermeintliche Spit-
zenreiter Netflix befindet sich in dieser Hinsicht
in einem schweren Nachteil. Netflix ist in erster
Linie auf Streaming-VerkRaufe angewiesen, da das
Unternehmen nicht diversifiziert ist. Disney hat
zudem einen riesigen Cashflow-Vorteil, um die
Ausgaben fur das Streaming-Geschaft zu erho-
hen, selbst wenn die Streaming-Sparte einen Ver-
lust ausweist. Theoretisch Ronnte Dishey einen
Verlust im Streaming-Geschaft mit Gewinnen an
anderer Stelle im Unternehmen, die diesen Ver-
lust mehr als rechtfertigen, ""ewig'" auffangen.

Auf der Telefonkonferenz des Unternehmens zum
vierten Quartal 2021 am 10. November wiederhol-
te Disney seine Ansicht, dass es nicht davon aus-
geht, dass das Abonnentenwachstum von Quar-
tal zu Quartal zwangslaufig linear sein wird. Das
Management raumte jedoch ein, dass der Hunger
nach Inhalten fur den (Disney+) Service auBeror-
dentlich groB ist und BibliotheRstitel dazu neigen,
das Engagement zu erhdhen und die Abwande-
rung zu minimieren.

Im Jahresbericht gab das Unternehmen an, dass
sich die Ausgaben fur produzierte und lizenzierte
Inhalte im Geschaftsjahr 2022 auf etwa 33 Mrd.

Walt Disney




Dollar belaufen werden, also etwa 8 Mrd. Dollar
mehr als im Geschaftsjahr 2021 (25 Mrd. US-Dol-
lar). Disney+ ist derzeit in Uber 60 Landern und
mehr als 20 Sprachen verfligbar. Das Unterneh-
men strebt an, Disney+ im Geschaftsjahr 2022 in
50 weiteren Landern einzufuhren, und es hat sich
zum Ziel gesetzt, dass Disney+ im Geschaftsjahr
2023 in mindestens 160 Landern vertreten sein
wird. Und hier habe ich die ganzen ParkRs und
anderen ARtivitaten noch gar nicht aufgezahlt.
Meine Meinung: Disney mag nicht glnstig sein,
aber eine starke MarkRe mit enormer ZugRrraft. Die
Kursschwadche sehe ich als Chance!

Die Top 5 von Carsten Miiller

Geht es um die Fra-
ge nach den groflen
Trends, die uns in die-
sem Jahr an der Bor-
se begleiten werden,
sehe ich vor allem ei-
nen: Value durfte wie-
der mehr Kapital an-
ziehen. Was jetzt nicht
unbedingt heiBen mag,
dass die Tech-Giganten
wie Apple, FacebooR
oder Alphabet Absturz-
Randidaten wdren. Dazu haben sie einfach eine in-
zwischen zu hohe Marktgewichtung und ich gehe
davon aus, dass hier insbesondere institutionelle
Anleger daran interessiert sein dirften, dass Rein
Zu groBer Kapital-Exodus passiert. Aber frisches
Kapital und zum Teil natirlich auch aus Gewinn-
mitnahmen wird in diesem Jahr andere Wege ge-
hen, vor allem auch unter dem EindrucRk des sich
verandernden Zinsumfeldes. KonRkret durfte das
unter anderem auch heien, dass Dividendenti-
tel wieder stdarkRer in den FoRus rlckRen. Und da
haben auch der TechnologieseRtor bzw. unsere
Trendthemen einiges zu bieten.

AT&T

Mein erster Favorit fur dieses Jahr ist vor diesem
Hintergrund AT&T. Der Telekom-Konzern hatte vor
allem im vergangenen Jahr geradezu einen Aus-
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verRauf veranstaltet. Der grofte BrockRen dabei
war Warner Media, dem man fur gut 59 Mrd. Dol-
lar an Discovery verkRaufen will. Hier noch etwas
in der ZuRunftsform geschrieben, weil der Deal
noch nicht abgeschlossen ist. Fur 1,8 Mrd. Dollar
hatte man auch eine Beteiligung an DirecTV ver-
Rauft.

Insgesamt waren es 15 Deals im letzten Jahr,
soviel wie zuletzt 2018 und davor 2012. Alles in
erster Linie auch unter dem AspeRt, die massi-
ve Verschuldung zurlcRkRzufahren, die man in den
vergangenen Jahren durch entsprechende Uber-
nahmen angesammelt hat. Aber natlrlich geht es
auch darum, sich Liquiditat zu schaffen, um dem
Ausbau der 5G-Netze zu stemmen. Der ameriRani-
sche Telekom-MarR ist heil umkRampft. Das Spit-
zentrio von AT&T, Verizon und T-Mobile schenkt
sich hier nichts. Wobei AT&T flr Borsianer zwei
besondere Pluspunkte bietet. Zum einen eine
noch recht gunstige Bewertung. So liegt das ge-
schatzte KGV fur dieses Jahr bei gut 8 und das
Kurs-Umsatz-Verhaltnis bei noch moderaten 1,1.

AT&T

W

Gleichzeitig ist AT&T auch als Dividendenwert ext-
rem interessant. So rechnet man im MarRt (Fact-
Set) mit einer Jahresdividende von rund 2,50
Dollar, was aRktuell einer Dividendenrendite von
stattlichen 9,5% entsprechen wiurde. Oben auf
dann noch der Umstand, dass die ARtie derzeit im-
mer noch Uber 50% unter ihrem historischen Hoch
notiert, das bei Rnapp 60 Dollar Mitte 1999 lag.

Gilead Sciences
Das Thema Dividende ist auch ein Kaufargument

bei Gilead Science. Der Biotech-Spezialist liefert
diesbezliglich eine Erwartung von 4,47 Dollar je



ARtie bzw. 4,9%

Dividendenrendite flur dieses
Jahr. Aber natlrlich geht es bei Gilead Science um
noch ganz andere Sachen.

Zwar verbinden wohl immer noch die meisten
Gilead Science mit dem Medikament bzw. dem
Wirkstoff Remdesivir, der zum Beginn der Corona-
Pandemie als Behandlungstherapie flr Erkrankte
gepusht wurde. Aber Gilead Science ist weitaus
mehr. Das Unternehmen verfligt Uber eine breit
gestreute ProduRkt Pipeline, die schon in der Ver-
marRktung ist, ebenso aber auch uber eine umfang-
reiche EntwicRlungs-Pipeline mit MedikRamenten,
die entweder schon in der Rlinischen Testphase Il
sind oder sogar im Zulassungsprozess wie auch
dann in den unteren Teststufen. Dabei hat Gilead
Science mehrere Schwerpunkte, unter anderem
Therapien gegen HIV, Hepatitis C, Lungenerkran-
Rungen und Krebs.

Gilead 5ciences

68.00

64,00

0.00

56.00

Mit einem geschatzten KGV von 10,5 fur dieses
Jahr ist das Unternehmen im Rahmen des Bio-
tech-SeRtors eher moderat bewertet. So liegt das
durchschnittliche KGV in der Biotech-Peer-Group
fur dieses Jahr bei Uber 23. Die Kombination aus
guter Pipeline und moderater Bewertung sollte
auch der ARtie wieder auf die Beine helfen Ron-
nen.

Ford Motor

E-Mobilitdat durfte auch in diesem Jahr zu den
Top-Trends gehoren. Wobei es hier vor allem um
zwei Saulen geht: einerseits die Fahrzeugtech-
nikR, andererseits die Lade-InfrastrukRtur. Auf der
Fahrzeugseite gefallt mir besonders Ford Motor.
Nun ist es ja so, dass eigentlich jeder Autoher-
steller auf dieser Welt eine mehr oder weniger
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ausgefeilte E-Strategie bereits vorgestellt und
implementiert hat. An ford gefallt mir personlich
besonders, dass man nicht das sprichwortliche
Rad neu erfinden will, sondern schlichtweg sei-
ne beliebtesten und profitabelsten Modelle auch
als E-Versionen anbietet. Das erspart erhebliche
EntwicRlungskRosten, wobei man auch sehen soll-
te: Der Wettbewerb bei EleRtroautos lauft immer
starkRer Uber das Design und die entsprechenden
eingebauten Features.

Ford Motor

Der Weg von Ford, hier quasi den Kunden schon
Bewadhrtes anzubieten, verspricht schnelle Ver-
Raufserfolge. Die ARtie liefert dabei weiterhin eine
ausbaufdahige Bewertung mit einem geschatzten
KGV fur dieses Jahr von Rnapp 12.

Heidelberger Druck

Auf der anderen Seite, der LadeinfrastruRtur, ver-
sucht sich ein Wert bzw. ein Unternehmen zu po-
sitionieren, das in den letzten Jahren auf einer Art
Selbstfindungskurs war: Heidelberger DrucR. Na-
tirlich bleibt vorerst das Geschaft mit digitalen
Druckmaschinen das Kerngeschaft, wobei man
hier wohl zunehmend auch von RonjunRturellen
Erholungen profitiert.

Als Antreiber beim Wachstum wie auch in der
ARtie dient allerdings die immer erfolgreichere
Ladetechnologie. Hier hatte Heidelberger DrucR
mit seiner Wallbox fur den Hausgebrauch begon-
nen und Ende letzten Jahres mit der Ubernahme
der Ladesaulen-Technologie des Energieversor-
ger ENBW auch den Bereich fur offentliche und
halboffentliche Ladeangebote flr sich geodffnet.
Speziell wenn man sich den deutschen MarRkt an-
schaut, bleibt das Angebot an Ladeeinrichtungen
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fur EleRtroautos, in welcher Form auch immer,
noch der berihmte Flaschenhals flr den weiteren
Siegeszug, auch wenn die Zulassungszahlen ent-
sprechender Fahrzeuge steigen. Insofern Ronnte
sich Heidelberger DrucR hier eine interessante und
profitable MarRtpositionierung erarbeiten Ronnen.

Cameco

und ich bleibe noch beim Thema Energie. Denn
zum Jahresanfang haben FranRkreich und die EU
die neue deutsche Bundesregierung erheblich diu-
piert mit der Entscheidung, Kernenergie in der
sogenannten neuen Taxonomie als Rlimafreund-
lich einzustufen. Auch wenn die Grlnen hierzu-
lande dagegen Sturm laufen, Rann ich mir ehrlich
gesagt nicht vorstellen, dass sich daran etwas an-
dern wird. Wobei man auch anhand vorliegender
Zahlen sieht, dass Deutschland hier ganz offen-
sichtlich einen Sonderweg (und sehr wahrschein-
lich auch Irrweg) beschreitet. So hatte erst jingst
die Internationale Atomenergiebehorde gemeldet,

das derzeit 52 neue AtomRraftwerke weltweit im
Bau seien. Allein in China werden derzeit 13 neue
Kernkraftwerke gebaut. Hinzu Rommt, dass immer
mehr auch Rleinere Lander in die friedliche Nut-
zung der Kernenergie einsteigen, unter anderem
TurRei, Polen, Agypten und Vietnam. D. h. natlrlich
einerseits, dass Spezialisten fur KernRkrafttechno-
logie gefragt sein durften. Andererseits erhoht sich
dadurch auch die Nachfrage nach entsprechendem
Material immer stdarkRer. Und das lenkt dann den
Blick auf die BergbaukRonzerne, die Uran abbauen.
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Zu den grolten gehort die Ranadische Cameco, die
nach zwei Verlustjahren in diesem Jahr auch wie-
der in die Gewinnzone Rommen sollte. Natulrlich
bleibt der Uranabbau sehr starkR von politischen
AspeRten beeinflusst. Aber so wie ich die Sache
einschatze, wird die Kernenergie in vielen Landern
eben doch eine wichtige Rolle bei der Erreichung
selbstgesteckRter Klimaziele spielen, weil andere
halt doch weniger dogmatisch mit dem Thema um-
gehen als es in Deutschland der Fall ist. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

% PAPA,
ERKLAR MAL

BORSE! .

STARTSCHUSS

BERICHTSAISON

Im Podcast "Papa, erklar mal Borse' diskutieren Carsten Mdller
und seine Tochter Charlene Parus, was die Markte so umtreibt.
Aber es geht auch immer wieder um das RUstzeug fUr erfolg-
reiche Kapitalanlage. Begriffe, die man Rennnen sollte, AbRUr-
zungen, Anlagestrategien.

Abrufen Ronnen Sie den Podcast auf den bekRannten Plattformen
wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast.

08

P

RS! JETZT

DAS W
KOMMT DIE
TRALLY!

Auf unserem Youtube-Kanal gibt Borse Global / Future Money in
Kooperation mit Redakteur und Borsen-Profi Jens BernecRer re-
gelmassige Einschatzungen zur akRtuellen MarRtlage. Wir zeigen
Tendenzen und Zusammenhange und sprechen Uber Chancen
und Risiken einzelner Branchen und ARtien.

Dabei in gewohnter Weise mit ruhiger Hand, dabei auch quer-
gedacht, auf jeden Fall unabhangig und pointiert.
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Atlantica Sustainable Infrastructure GB00OBLP5YB54 4 Kauf
Crown Castle US22822V1017 5 Kauf
Walt Disney US2546871060 5 Kauf
AT&T US00206R1023 6 Kauf
Gilead Sciences US3755581036 6 Kauf
Ford Motor US3453708600 7 Kauf
Heidelberger Druck DE0007314007 7 Kauf
Cameco CA13321L1085 8 Kauf
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

ETF/ZERTIFIKATE- WEITERE EMPFEHLUNGEN

Future Money ETF-Strategie

Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)

ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
Defiance Next Gen Connectivity ETF USA [US26922A2895 UsD 300 21.09.20 31,57 41,76 3034,75 37,71%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA [US26924G2012 USD 220 19.10.20 49,72 60,03 2396,16 25,81%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA [US26924G4091 USD 100 19.10.20 57,14 58,76 346,95 7,15%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 uUsSD 100 05.10.20 76,32 103,52 2683,45 41,45%
First Trust Cloud Computing ETF USA [US33734X1928 usD 100 26.10.20 88,19 101,17 1481,46 19,84%
Global X Internet of Things ETF USA |[US37954Y7803 usD 300 07.12.20 32,63 39,26 2240,13 27,39%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA [US37954Y7159 usD 300 30.11.20 32,99 35,87 1201,70 14,45%
iShares Global Infrastructure ETF USA |[US4642883726 usD 200 05.04.21 45,89 47,85 680,46 8,74%
Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered UCITS D LU2023679090 EUR 500 05.10.20 10,88 21,89 6329,92 137,19%
Procure Space ETF USA [US74280R2058 usD 300 25.01.21 29,10 27,06 -217,63 -2,94%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA [US78468R6898 usD 190 05.10.20 43,19 56,69 1622,12 20,52%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF [USA |US92189F1140 uUsD 150 21.09.20 62,70 64,91 601,22 7,50%

Depot (EUR) 110732,36
Liquiditat (EUR)  32159,63

Gesamt (EUR 142891,99

lev 19,08%|
Derivative Instrumente
Amplify Lithium & Battery Technology ETF US0321088058 usD 15/21 15,93 18,16 14,00% 17,00 Halten
Ecofin Digital Payments Infrastructure Fund US56167N5480 usD 24/21 47,00 38,32 -18,48% 32,00 Halten
Global X Lithium & Battery Tech ETF US37954Y8553 usD 15/21 62,57 85,49| 36,63% 72,00 Halten
Roundhill Ball Metaverse ETF US53656F4173 UsD 44/21 16,63 14,91| -10,34% 14,00 Halten
Durchschnitt 5,45%
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In eigener Sache

n der letzten Ausgabe des vergangenen Jahres
hatten wir schon angeRiindigt, dass wir un-
serem Angebot eine neue StrukRtur geben. Der
Borsenbrief, den Sie jede Woche erhalten, wird
unsere Investmentstrategien darstellen, be-
Rannte und neue Trendthemen analysieren und
Rommentieren sowie allgemeine Einschatzun-
gen zur MarRtentwickRlung und explizit auch zu
unserer ETF-Strategie liefern.

Darlber hinaus werden Sie an dieser Stelle hier
auch ARtienbesprechungen finden, die auch
einmal etwas ausflhrlicher ausfallen ROnnen,
wenn es sich beispielsweise um neue Empfeh-
lungen handelt.

Zusatzlich dazu bieten wir lhnen zuRUnftig im
Rahmen lhres bestehenden Abonnements auf
unserer derzeitigen Internetseite www.boerse-
global.de einen exRlusiven Abo-Bereich an, der
Passwort-geschitzt ist und nur lhnen zur Verfu-
gung steht. In diesem Bereich finden Sie zum ei-

nen die wochentlich akRtualisierte Dispositions-
liste, die wir etwas umgestaltet haben und fur
Ihre bessere Orientierung nun entsprechenden
Themenbereichen zugeordnet haben.

Das derzeit wichtigste Feature wird aber sein,
dass wir borsentaglich aus dem inzwischen doch
starkR angewachsenen Universum unserer Ein-
zelempfehlungen der Dispositionsliste als auch
naturlich aus unserer umfangreichen Watchlist
Updates, Kommentierungen und auch neue Emp-
fehlungen veroffentlichen werden. Der Bereich
wird dabei in den ndchsten Monaten inhaltlich
weiter wachsen und wir werden das eine oder
andere ProjeRt implementieren, das flr Sie einen
noch hoheren Nutzwert liefern soll.

FUr den Zugang zum Abo-Bereich gibt es zuRuUnf-
tig ein monatlich wechselndes Passwort, dass
wir hier im Brief veroffentlichen werden. Soll-
ten Sie Fragen zum Handling oder andere An-
merkungen haben, freuen wir uns, von lhnen
auf den ublichen KommuniRationswegen zu ho-
ren. 4

Passwort Abo-Bereich - Januar 2022

apwoo01

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldar monatlich: 39,90 EUR
(inkl. gesetzl. MwsSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kindigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
Nachdruck nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdricRliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternenhmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GeblUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

RisikRohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschafte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen fur Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,,Basisinformationen Uber Finanzderivate® und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte“ sorgfaltig gelesen

und verstanden haben.

Bildnachweise:

Titelbild - sdecoret / stockR.adobe.com

Top 10 - peterschreiber.Media / stockR.adobe.com

Angaben zu Interessenskonflikten:

Folgende Sachverhalte Ronnen bei Finx Media UG (haftungsbeschranRkt) als herausgebender Verlag im Zusammenhang mit den
Anlageempfehlungen des vorliegenden Borsenbriefs grundsatzlich zu Interessenkonflikten fuhren: -

Der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkRende Personen/Unternehmen halten Anteile (direkRt oder indireRt) an folgenden

Unternehmen dieser Ausgabe: Heidelberger Druck



